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ABTOKEN EXPLICA

Este material da ABToken visa ampliar o
conhecimento sobre Real World Assets (RWAS),
trazendo informagdes essenciais para fortalecer
0 mercado brasileiro. O objetivo é apoiar

o desenvolvimento seguro, transparente e
inovador da tokenizagdo no pafs.
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Introducao

Nos bastidores da transformacao digital do
sistema financeiro, um movimento tem ganhado
cada vez mais forca: a tokenizagdo de ativos do
mundo real, também chamados de Real World Assets
(RWAs). Trata-se de uma evolugao que combina tecnologia
blockchain, contratos inteligentes e infraestrutura digital para
representar, negociar e gerir ativos tradicionais, como imoveis,
commodities, créditos e valores mobiliarios, em ambientes digitais
seguros e auditaveis.

Mais do que uma tendéncia, os RWAs tém se consolidado como

uma ponte concreta entre o universo cripto e a economia tradicional.
Representando ativos tangiveis em ambientes digitais, eles viabilizam
maior liquidez, transparéncia e interoperabilidade entre diferentes
mercados e jurisdicoes, criando novas possibilidades para investidores,
empresas e instituicoes financeiras.

Este material foi desenvolvido com o objetivo de apresentar, de
forma clara e acessivel, como os RWAs estdo moldando uma nova
fase da economia digital. Ao longo dos capitulos, vocé entenderd
como funciona a tokenizagdo de ativos do mundo real, quais sao seus
principais formatos, as vantagens de sua adog¢ao e os caminhos que
vém sendo tracados em termos de regulacao e desenvolvimento de
mercado.
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Também abordaremos exemplos praticos de uso,
com destaque para iniciativas de empresas associadas
e parceiras da ABToken, que estao na vanguarda desse
ecossistema.

Seja vocé um profissional da area financeira, juridica, tecnolégica
ou alguém interessado em compreender 0s proximos passos da
tokenizacao de ativos, este material foi feito para ampliar sua visao
sobre o impacto dos RWAs no presente e no futuro do sistema
financeiro global.

Conectamos agentes estratégicos
para impulsionar, de forma
colaborativa, um ecossistema

pro-inovacao no Brasil.




Mensagem
da Presidéncia

“A frente da ABToken, vejo com otimismo o momento
que vivemos. Reunimos players estratégicos para
construir, juntos, um ecossistema de tokenizacao regulado
e seguro, onde a inovagao ganha escala.

Nosso papel é estabelecer boas praticas, dialogar com reguladores
e educar o mercado sobre o potencial real dos ativos digitais.

Sabemos dos desafios, como a necessidade de regulamentacao
mais clara e a expansao da adocao por instituicdes. Mas é nessa
fase de “construcao” que a ABToken atua, de forma pratica e
propositiva, para que o Brasil ndo apenas acompanhe, mas lidere
essa transformacao financeira e social.”

REGINA PEDROSO
Diretora Executiva da ABToken

ABTOKEN
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Sobre a

ABTOKEN

OBJETIVO

A ABToken- Associacéo Brasileira das
Empresas Tokenizadoras de Ativos e
Blockchain surgiu para preencher uma
lacuna essencial no mercado financeiro
brasileiro: a auséncia de uma lideranca
institucional capaz de orientar o avango da
tokenizacdo com seguranga, ética e clareza

VISAO DE FUTURO

Com a evolugao do ecossistema financeiro
global, os Real World Assets (RWAs)
despontam como um dos pilares mais
relevantes da nova economia digital,
caracterizada pela tokenizagdo de ativos, pela
reducao de intermedidrios e pela ampliacéo
do acesso a instrumentos financeiros. Mais
do que uma inovagéo tecnolégica, os RWAs
simbolizam uma mudanca estrutural na
maneira como ativos sao representados,
transferidos e registrados.

No horizonte de curto e médio prazo,

a expectativa é que a tokenizagéo de
ativos do mundo real se integre de

forma progressiva a diferentes setores da
economia, tornando-se base para uma
ampla gama de operagoes, como emissdes
no mercado imobilidrio, negociacao de
créditos de carbono, financiamento de

regulatoéria. Nosso objetivo é construir um
ecossistemna solido, colaborativo e alinhado
as melhores préticas, promovendo a
tokenizacao ndo apenas como uma
inovagdo tecnoldgica, mas como uma
alavanca real para a transformacéo do
sistema financeiro nacional.

projetos sustentaveis e aplicacdes no
agronegdcio. A adogdo por instituicoes
financeiras, fintechs e gestores de recursos
ja estd em curso, impulsionada por solugdes
que aliam eficiéncia operacional, seguranca
jurfdica e maior transparéncia para todos os
participantes do ecossistema.

Em economias emergentes, os RWAs
podem desempenhar um papel

relevante na democratizagdo do acesso

a investimentos e na formalizacdo de
mercados historicamente marcados

pela baixa liquidez ou informalidade.

Nos mercados desenvolvidos, os RWAs
vém se firmando como a base para uma
nova geragao de servicos financeiros
programaveis — estruturados por meio de
contratos inteligentes, registros imutaveis e
sistemas integrados.

ABTOKEN
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Contudo, 0 avanco sustentavel da
tokenizacdo de ativos dependeré da
construcdo de um ambiente regulatério
Seguro, que promova inovagao com
responsabilidade. A confianca dos
participantes exigird padrées de
governanga, auditoria, transparéncia

e interoperabilidade, bem como o
engajamento continuo entre setor privado,
reguladores e sociedade civil.

COMPROMISSO

A Associacao tem como missao
fundamental fomentar um ambiente
propicio ao desenvolvimento dos Real
World Assets (RWASs) no Brasil, promovendo
inovacdo, seguranga e transparéncia.
Reconhecemos que a tokenizacdo de
ativos reais é um importante vetor de
transformacéo do sistema financeiro
nacional, capaz de ampliar 0 acesso a
produtos financeiros, reduzir custos e
integrar o pais a mercados globais cada vez
mais digitais.

Buscamos apoiar, de forma colaborativa,
iniciativas que utilizem RWAs para
democratizar o acesso a diversos
segmentos da economia — como o setor
imobiliario, 0 agronegdcio, os créditos

de carbono e outras modalidades de
investimentos sustentaveis. Acreditamos
que essa evolucdo pode fortalecer a
confianca entre investidores, empresas e
instituicdes, criando um ecossistema mais
eficiente e inclusivo.

A Associacdo mantém um didlogo
constante e construtivo com 6rgaos
reguladores, legisladores e demais
atores institucionais, com o objetivo de

Em sintese, os Real World Assets possuem

o potencial de se firmar como elementos
essenciais para uma infraestrutura financeira
mais eficiente, acessivel e inclusiva.

A proxima década seréd crucial para a
consolidacao desse papel, e os projetos
pioneiros que hoje desbravam esse campo
poderdo, em breve, fazer parte da rotina de
individuos, empresas e governos ao redor
do mundo.

contribuir para a criacdo de um arcabouco
regulatério claro, moderno e equilibrado.
Nosso foco é garantir que o crescimento
dos RWAs ocorra dentro de um ambiente
juridico sélido, que promova inovagao sem
abrir méo da protecdo dos usuarios e da
estabilidade do mercado financeiro.

Além disso, promovemos a educacao e

a disseminacao de conhecimento sobre
os beneficios e as diversas aplicacdes dos
RWAs, abrangendo desde usos cotidianos
até solucdes tecnoldgicas avangadas, como
contratos inteligentes e automacgéo de
processos. Nosso propdsito é contribuir
para a constru¢do de um ecossistema
sustentavel, baseado na transparéncia,

na seguranca dos dados e no respeito a
privacidade de todos os envolvidos.

Ao estimular a colaboracéo entre
empresas, reguladores, desenvolvedores

e usuarios finais, a Associacdo reforca

seu compromisso de posicionar o Brasil
como referéncia na adocao responsavel

e inovadora dos Real World Assets,
contribuindo para o fortalecimento da
economia digital e para a geragao de novas
oportunidades em todo o pais.

ABTOKEN
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O que é RWA

Real World Assets (RWA), no mercado
cripto, se referem a tokenizacdo de ativos
tangiveis e intangiveis que existem no
mundo fisico e que séo trazidos para a
blockchain. Isso inclui a crescente emisséo
de produtos de mercado de capitais on-
chain, onde valores mobilidrios digitais
sao tokenizados e oferecidos a clientes

de varejo. Outros exemplos de ativos que
passam por projetos de tokenizagdo séo
imoveis, obras de arte, commodities e até
acdes que os usudrios podem adquirir por
meio de plataformas permissionadas’.

O conceito de tokenizacdo de ativos
surgiu junto com a tecnologia blockchain.
Inicialmente focado em moedas digitais
como o Bitcoin, o ecossistema blockchain
se expandiu para uma ampla gama de
instrumentos financeiros e servicos?.

A tokenizacdo de ativos é o processo
fundamental de representagao digital
de direitos econémicos sobre ativos
reais ou financeiros por meio de tokens
registrados em uma DLT (Distributed
Ledger Technology). O conceito de Real
World Assets (RWA) tokenizados abrange
a conversao de ativos tangiveis ou
intangfveis — como imdveis, titulos de
divida, créditos privados, commodities,
participacdes societdrias, obras de arte
e propriedade intelectual — em ativos
digitais negociaveis.

Cada token corresponde a uma fracdo
ou a totalidade de um ativo, podendo
representar imoveis, commodities,
participacdes societarias, titulos publicos,
obras de arte, créditos de carbono ou
direitos de propriedade intelectual. A
conversao da propriedade em tokens
permite dividir ativos de alto valor em
peguenas unidades, ampliando a base de
investidores e viabilizando negociacoes
24/7 com maior transparéncia e
eficiéncia. Além de democratizar o
acesso, a tokenizacao diminui custos

de intermediacao, acelera a liquidacdo
(delivery versus payment) e permite

a automacao de regras por meio de
contratos inteligentes.

A tokenizacdo se consolida como uma
das principais inovacdes do mercado
global de capitais, proporcionando uma
série de beneficios que remodelam o
acesso e a negociagao de investimentos.
A ABToken, atuando como protagonista
nesse cenario, tem como missao
fomentar o desenvolvimento e a adocdo
da tokenizacdo no Brasil, educar os
stakeholders e colaborar ativamente

com os reguladores para estabelecer um
ambiente favordvel e seguro.

A tokenizacdo de ativos ndo se limitou aos
mercados financeiros; também avancou
em outras indUstrias, como gestdo da
cadeia de suprimentos, arte e propriedade

1 https://www.coingecko.com/research/publications/rwa-report-2024
2 RWA Tokenization: Key Trends and 2025 Market Outlook — Cointelegraph e Brickken

ABTOKEN
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intelectual. Ela tem o potencial de
transformar praticas tradicionais e criar
novos modelos econdmicos’.

A deciséo de tokenizar um RWA deve ser
guiada por uma andlise de custo-beneficio
que priorize a eficiéncia e a mitigacdo de
riscos. A tokenizacdo é economicamente
vantajosa apenas quando os ganhos de
eficiéncia e liquidez superam os custos de
compliance e estruturagao.

Beneficios Comprovados
e Viabilidade Economica:

EFICIENCIA OPERACIONAL E CUSTO:
A programagao via smart contracts
permite a execucao automatica de
transagdes e a auto-liquidagao. Isso resulta
em reducédo de custos operacionais e da
necessidade de contas escrow bancérias.
Em aplicagcbes como a gestdo de FIDCs
tokenizados, a tecnologia pode gerar
mais de 80% de economia operacional,
viabilizando escala real e minimizando o
risco operacional.

LIQUIDAGCAO ACELERADA (DVP):

A infraestrutura on-chain permite
negociagdes instantaneas (Delivery Versus
Payment — DVP), reduzindo o tempo de
liquidacdo de dias para minutos.

DEMOCRATIZAGCAO E
FRACIONAMENTO: A capacidade de
dividir ativos de alto valor, como imoveis
(ex: por metragem quadrada), em
pequenas unidades negocidveis, amplia

a base de investidores e democratiza o
acesso a mercados anteriormente restritos,
como private equity.

Risco Critico e Limitacao
de Liquidez:

RISCO DE DESCOLAMENTO
(DE-PEGGING): O risco de mercado
reside na divergéncia de preco entre o
token e o ativo real subjacente. Para que o
token mantenha credibilidade, a empresa
responsavel por sua distribuicdo deve
garantir gue a estrutur um a contratual
seja robusta e que o investidor possa
exercer seus direitos sobre o lastro no
‘mundo real”.

BARREIRAS REGULATORIAS A
LIQUIDEZ: No Brasil, os desafios
regulatérios, como as restricdes impostas
pela CVM 88, limitam a livre negociacao
de ativos tokenizados entre diferentes
plataformas. Essa fragmentacao restringe
0 acesso a pools maiores de compradores
e vendedores, afetando a liquidez
secundaria.

3 RWA Tokenization: Key Trends and 2025 Market Outlook — Cointelegraph e Brickken
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Tipos de RWAs

Imoéveis

A tokenizagdo de imdveis consiste em
transformar propriedades, ou direitos
econdmicos e participagdes societarias
sobre elas, em tokens negociaveis na
blockchain.

MECANISMO E ESTRUTURA:

O processo permite a propriedade
fracionéria (divisibilidade), onde o
investidor adquire uma porcao do ativo,
muitas vezes representada por cotas

ou fragdes, como metragem quadrada.
Projetos como RealT permitem a compra
de fracbes de imoveis e a distribuicao
periddica de aluguéis.

VIABILIDADE ECONOMICA:

O fracionamento derruba as altas barreiras
de entrada do mercado imobiliario,
tornando-o acessivel a um publico

mais amplo. A liquidez é drasticamente
aumentada, pois a negocia¢do dos

tokens é mais facil e mais rdpida do que a
transacao imobilidria tradicional.

CONFORMIDADE E DESAFIOS:

No Brasil, a tokenizacdo pode ser aplicada
a cotas de Sociedades de Proposito
Especifico (SPEs) ou Sociedades em Conta
de Participagao (SCPs) para incorporar
empreendimentos imobiliarios. £
fundamental que a vinculagdo juridica

da posse do token ao direito real sobre o
imovel seja clara nos contratos. O desafio
principal é a inseguranca juridica na
classificacdo do token e a necessidade
de adaptacao dos notérios e registros de
imoveis tradicionais.

Obras de arte e
colecionaveis

Esta categoria envolve a conversao
de ativos Unicos e indivisiveis em
representacdes digitais.

MECANISMO E ESTRUTURA:

Utiliza-se predominantemente o formato
de Tokens Nao Fungiveis (NFTs) que
atestam a propriedade do item fisico
como quadros, vinhos raros, joias etc.
Assim como nos imoveis, o fracionamento,
divisao de NFTs em cotas, democratiza o
acesso a obras de alto valor.

VIABILIDADE ECONOMICA:

A blockchain garante um registro imutavel,
que serve como um registro a prova

de fraude para a histéria, propriedade

e autenticidade da obra. Isso agrega
confianca e facilita a negociacao no
mercado secundario, injetando liquidez
em um mercado historicamente opaco.

USE CASES: Plataformas utilizam NFTs
como recibos de propriedade para
ativos como diamantes (Tiamonds) e
colecionaveis.

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS:

A tokenizacdo de titulos e valores
mobilidrios (acoes, titulos de divida,
debéntures, cotas de fundos) representa a
evolucdo direta das estruturas de mercado
de capitais existentes.

MECANISMO E ESTRUTURA: Os ativos

sao emitidos digitalmente, permitindo
a execucao programavel de transacoes

ABTOKEN rwa | 11



(como pagamento de juros ou dividendos)
via smart contracts. Projetos como Ondo
Finance e OpenEden tokenizam Titulos

do Tesouro dos EUA (T-Bills), permitindo
que investidores on-chain obtenham
rendimentos de ativos soberanos.

VIABILIDADE ECONOMICA
(EFICIENCIA E CUSTO): A emissio
tokenizada reduz custos de subscricao
e empréstimos, sendo que um relatério
sugere que a emissao de titulos
tokenizados pode reduzir as taxas de
subscricdo e os custos de empréstimo
significativamente em comparacao
com titulos convencionais. O processo
de emissao, liquidagéo e custédia é
digitalizado, reduzindo o tempo de
liquidacdo de dias para minutos.

CONFORMIDADE REGULATORIA
(CVM): No Brasil, se um ativo tokenizado
se enguadra na definicdo de valor
mobilirio, sua oferta publica deve cumprir
as regulamentagdes da CVM, como as
diretrizes para ofertas via crowdfunding
(Resolugao CVM 88). A CVM tem
incentivado o uso de DLT para registro

de valores mobilidrios (por exemplo, em
sandboxes regulatorios).

Commodities

A tokenizacdo de commodities fisicas
e agricolas facilita a rastreabilidade e o
acesso.

MECANISMO E ESTRUTURA: Envolve a
conversao de commodities (metais, graos,
energia) em tokens fungiveis. Cada token
é lastreado por uma quantidade especifica
do ativo fisico, mantido sob custédia.

VIABILIDADE ECONOMICA: Permite

o fracionamento do investimento em
ativos tradicionalmente de grande

volume, aumentando a acessibilidade. A
tokenizacao de commodities agricolas
certificadas ESG (ambientais, sociais

e de governanca) pode ampliar o
financiamento sustentavel e melhorar

a rastreabilidade na cadeia de suprimentos.

USE CASES: Tokens lastreados em ouro
fisico (PAXG/Tether Gold) e projetos de
tokenizacdo de minério. tokenizacdo de
commodities pode facilitar o acesso a
esses ativos e aumentar a sua liquidez.

Recebiveis financeiros

Esta categoria abrange a digitalizacdo de
direitos creditorios e faturas.

MECANISMO E ESTRUTURA: Recebiveis
(faturas, duplicatas, empréstimos
empresariais) sdo transformados em
tokens (fungiveis ou NFTs) que podem

ser usados como colateral ou cedidos a
investidores. Os Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios (FIDCs) tokenizados
representam um caso de uso avangado.

VIABILIDADE ECONOMICA
(AUTOMAGCAO): Nos FIDCs tokenizados,
0 smart contract atua como um
regulamento digital autoexecutavel. Todas
as regras (originacao dos recebiveis, split
de retorno, compliance) séo codificadas,
eliminando a necessidade de conciliagbes
manuais e reduzindo o risco operacional.
Isso pode resultar em uma economia
operacional de mais de 80%. A tokenizagao
viabiliza a auto liquidacéo do ciclo ativo-
passivo do fundo em tempo real.
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CONFORMIDADE REGULATORIA:
Embora o processo seja automatizado,

a estruturacdo e gestdo dos FIDCs
tokenizados devem seguir rigorosamente
as diretrizes da CVM. tokenizacéo de
recebiveis financeiros pode permitir que
empresas obtenham financiamento de
forma mais rapida e eficiente.

Créditos de carbono

A tokenizagéo transforma a infraestrutura
dos mercados de sustentabilidade.

MECANISMO E ESTRUTURA: Créditos
de carbono voluntérios (gerados por
projetos de reducdo de emissoes) sao
convertidos em tokens digitais.

VIABILIDADE ECONOMICA
(TRANSPARENCIA): A DLT resolve
problemas crénicos do mercado
tradicional, como a dupla contagem e

a baixa rastreabilidade, pois fornece um
registro imutavel da emisséo, propriedade
e aposentadoria do crédito. Aumenta a
liquidez e a eficiéncia do mercado.

USE CASES: Protocolos como Toucan
Protocol e KlimaDAQO convertem créditos
de carbono voluntérios em tokens
fungiveis que podem ser negociados em
pools de DeFi.

Tokens do agronegocio

O setor agricola utiliza tokens para
financiar a producéo e fornecer garantias.

MECANISMO E ESTRUTURA: Ativos
como graos (soja, milho, trigo) séo
tokenizados, sendo que cada token
representa uma quantidade armazenada
sob garantia.

VIABILIDADE ECONOMICA E ACESSO:
O token pode ser trocado por insumos,
vendido ou, crucialmente, usado como
colateral para financiamentos. Isso facilita
0 acesso a crédito a taxas competitivas
para agricultores, promovendo a inclusao
financeira.

USE CASES: O projeto Agrotoken
(argentino-brasileiro) tokeniza graos,
utilizando parcerias com grandes players
para viabilizar as trocas e o uso do token
como garantia.

Outros ativos reais

Esta é uma categoria ampla que
demonstra a flexibilidade da tokenizacdo
em ativos intangiveis.

PROPRIEDADE INTELECTUAL (PI):
Tokens (geralmente NFTs) podem
representar patentes, royalties de musica
ou direitos autorais. A tokenizagdo
simplifica o licenciamento e aumenta a
liquidez da PI.

Eficiéncia Operacional: O registro de Pl
como NFT pode ser feito em menos de

1 minuto, garantindo uma hash Unica e
data imutdvel, o que comprova autoria e
prioridade legalmente. Os smart contracts
podem automatizar a distribuicdo de
royalties.

ABTOKEN
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UTILITY TOKENS: Criptoativos projetados
para fornecer acesso a um produto,
funcionalidade ou servico especifico
dentro de um ecossistema blockchain.

Conformidade Regulatéria (BCB): E
importante notar que, conforme sugerido
pela ABTOKEN nas consultas publicas, os
utility tokens sao uma categoria a qual

a nova regulamentacdo de Prestadores

de Servicos de Ativos Virtuais (PSAVs) do
Banco Central do Brasil ndo deve se aplicar.

ENERGIA: Projetos piloto tokenizam
energia solar ou créditos de energia para
facilitar a negociagao descentralizada,
conectando pequenos geradores

a consumidores.tokenizacao pode
abranger ainda direitos sobre contratos,
propriedades intelectuais, direitos de uso

e outras formas de ativos tangiveis ou
intangiveis, ampliando as possibilidades de
investimento e inovagao.

Crédito de Carbono

Sim, um token de carbono pode ser
considerado um ativo financeiro. A
tokenizacdo de créditos de carbono
transforma esses créditos em ativos digitais
negociaveis, permitindo que empresas e
investidores comprem, vendam e troquem
esses tokens como se fossem outros ativos
digitais, como criptomoedas.

ELABORAGAO: A tokenizagdo de
créditos de carbono é um processo que
cria representacées digitais (tokens) de
créditos de carbono em uma blockchain.
Esses tokens podem ser usados para:

COMPENSAR EMISSOES: O usuério
pode “aposentar” o token, convertendo-o
em um certificado que comprova a
neutralizacdo de uma tonelada de
carbono.

INVESTIR: Os tokens podem ser
adquiridos e mantidos como ativos
financeiros, com potencial de valorizacdo
ao longo do tempo.

NEGOCIAR: A tokenizacéo facilita a
negociacao desses créditos em mercados

digitais, aumentando a liquidez e a
acessibilidade do mercado de carbono.

Por que é considerado
um ativo financeiro?

VALORIZAGAO: A demanda por créditos
de carbono pode aumentar com o tempo,
impulsionando o valor dos tokens.

NEGOCIAGAO: A possibilidade de
comprar, vender e trocar tokens em
plataformas digitais confere-lhes
caracteristicas de um ativo financeiro.

TRANSPARENCIA: A tecnologia blockchain
garante a rastreabilidade e a transparéncia
das transacées, reduzindo o risco de fraudes
e aumentando a conflanga no mercado.

Em resumo, a tokenizacdo de créditos
de carbono transforma um ativo
ambiental em um ativo financeiro
digital, com potencial de gerar valor para
empresas e investidores interessados em
sustentabilidade.
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O mercado de créditos de carbono

estd sendo regulamentado no Brasil.
Recentemente, foi sancionada a lei que
cria o Sistema Brasileiro de Comércio
de Emissées de Gases de Efeito Estufa
(SBCE). Essa lei visa estabelecer regras
para o mercado regulado de carbono,
permitindo a negociagdo de créditos de
carbono no pais.

ELABORAGAO: A regulamentacdo do
mercado de carbono no Brasil estd em
andamento, com o objetivo de criar um
ambiente mais transparente e seguro para
a negociacdo de créditos de carbono. A lei
sancionada cria o SBCE, que serd o sistema
responsavel por gerenciar e regular as
atividades relacionadas ao mercado de
carbono no pafs.

PONTOS IMPORTANTES SOBRE A
REGULAMENTAGCAO: Sistema Brasileiro
de Comércio de Emissdes (SBCE): A lei
cria o0 SBCE como o sistema central para o
mercado de carbono no Brasil.

CREDITOS DE CARBONO: O SBCE
permitird a compra e venda de créditos
de carbono, que representam a reducao
ou remogao de emissdes de gases de
efeito estufa.

EMPRESAS OBRIGADAS: Empresas que
emitem mais de 10 mil toneladas de CO2
por ano podem ser obrigadas a participar
do mercado regulado.

FASES DE IMPLEMENTAQAO: O SBCE
serad implementado em fases, com
prazos para a apresentacao de relatoérios
de emissdes, distribuicdo de cotas e
negociagcao em bolsa.

CREDITOS DE CARBONO EM AREAS
PUBLICAS: Governos estaduais e federal
poderdo vender créditos de carbono
gerados a partir de dreas publicas, desde
que haja autorizacdo dos entes privados,
quando aplicavel.

AGROPECUARIA: O setor agropecuario
ndo serd incluido no mercado regulado,
mas podera participar de forma voluntaria.

TOKENIZACAO DE CREDITOS DE
CARBONO: A regulamentagdo também
abre espaco para a tokenizacdo de
créditos de carbono, permitindo que eles
sejam representados por ativos digitais
registrados em blockchain.

A regulamentagao do mercado de
carbono no Brasil é um passo importante
para o pais alcancar suas metas de reducéo
de emissdes e contribuir para o combate
as mudancas climaticas
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Cenario Atual

A tokenizacdo de ativos de mundo

real avanca com forca no Brasil, com
destaque para setores como agronegécio,
mercado imobilidrio, sustentabilidade

e infraestrutura. O interesse crescente

de empresas, investidores e agentes
reguladores tem impulsionado o
desenvolvimento de solugdes concretas

e funcionais, que vao além de provas

de conceito e ja movimentam volumes
relevantes. O pais se posiciona como um
dos protagonistas globais nesse campo,
combinando um ecossistema de inovacdo
vibrante com um ambiente regulatério em
evolucdo.

Apesar das conquistas, ainda existem
desafios relevantes a serem superados.

A liquidez nos mercados secundarios

de tokens RWA permanece limitada,
dificultando a atracéo de investidores de
maior porte. A governancga dos projetos

e a necessidade de padronizagao nas
plataformas também demandam evolugéo
continua. Além disso, a ampliacédo da
educacdo e o engajamento de investidores
e instituicoes sobre as especificidades

dos RWAs e da tecnologia blockchain séo
cruciais para solidificar a confianca nesse
ecossistema. Com bases regulatérias mais
maduras, infraestrutura digital robusta

e multiplos setores adotando solucées
tokenizadas, o Brasil tem o potencial de

se afirmar como protagonista global na
economia digital.

Segundo a plataforma RWAxyz, o volume
de ativos tokenizados atingiu USS 22,6
bilhées em maio de 2025, crescimento

de 5,85 % em 30 dias. O mercado ainda
é pequeno perante os ativos tradicionais,
mas avanca rapidamente: estudo da Katten
estimou o mercado em US$ 24 bilhoes

em 2025 e projetou expansao para até

USS$ 30 trilhdes até 2034. Previsdes do BCG
e da ADDX apontam que a tokenizacdo
poderia movimentar USS 16 trilhoes até
2030, equivalente a ~10 % do PIB global,
enguanto relatérios da Polaris/Polaris
Market Research estimam crescimento

de USS 5,6 bilhdes em 2024 para USS

30,21 bilhdes em 2034. Estudo do Defiant
mostrou que cerca de US$ 14 bilhes do
mercado de RWAs em 2025 correspondem
a crédito privado e que o setor cresceu
380% desde 2022 e 85% desde dezembro
de 2024.

Relatdrios de julho e agosto de 2025
mostram que o mercado de RWAs
ultrapassou US$ 25 bilhoes, excluindo
stablecoins, superando com folga os US$
8,5 bilhdes observados no inicio de 2024.
Esse salto representa um aumento de
245 vezes em relacdo a 2020 e mantém
o crédito privado como maior classe

de ativos (= USS 14,7 bilhoes), sequido
pelos titulos do Tesouro tokenizados
(USS 7,5 bilhoes) e por tokens de agdes
(cerca de USS 424 milhoes). A plataforma
RWA xyz contabilizou mais de 309 mil
detentores de tokens e 250 emissores, com
crescimento de 6,34 % em 30 dias. Esse
dinamismo indica que a adocdo de RWAs
saiu do estagio piloto e alcanca escala
institucional, conectando empréstimos
privados, titulos soberanos e acdes a
infraestrutura on-chain.
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Vantagens de comprar

ativos RWA

Diversificacao

Permite investir em ativos que
tradicionalmente ndo estéo disponiveis
para o investidor médio, como iméveis,
obras de arte e commodities, ampliando
as opgdes de investimento e reduzindo o
risco através da diversificacdo.

Acessibilidade

A tokenizacéo facilita a compra e venda
de fragbes de ativos, tornando-os mais
acessfveis a um publico mais amplo e com
diferentes capacidades de investimento.

L3 o
Liquidez
Ativos que antes eram de dificil
negociagao, como imdveis, podem se
tornar mais liquidos ao serem tokenizados,
permitindo a compra e venda rapida e
eficiente através de plataformas online.

Transparéncia
e Seguranca

A tecnologia blockchain garante a
imutabilidade das transacoes, oferecendo
maior transparéncia e rastreabilidade, além
de contratos inteligentes que reduzem
riscos de fraudes e erros humanos.

Potencial de valorizacao
A tokenizacdo de ativos do mundo real
pode abrir novos mercados e aumentar

a demanda, o que pode levar a uma
valorizagdo dos tokens que representam
esses ativos.

Reducao de custos

A automatizacdo de processos através de
contratos inteligentes pode reduzir custos
operacionais e taxas associadas a compra e
venda de ativos.

ABTOKEN rwa | 17



Cenario

O Mapeamento Regulatério é a agdo mais urgente, pois a classificacao incorreta do

Regulatorio

ativo tokenizado pode resultar em multas e litigios. Este mapeamento define se o token
se enquadra como Valor Mobilidrio (VM), Ativo Virtual (AV) ou RWA, determinando a
autoridade de superviséo (CVM ou BCB) e a arquitetura de compliance a ser seguida.

1. Ativos Virtuais (AVs)

O Ambito de Aplicacdo da Lei ne 14.478/2022 e o Foco do BCB

A definicao legal de Ativo Virtual no Brasil, conforme a Lei n° 14.478/2022, é
essencialmente residual e tem como principal objetivo estabelecer o perimetro de
atuacdo das Prestadoras de Servicos de Ativos Virtuais (VASPs) e a supervisao do Banco

Central do Brasil (BCB).

Conceito Definicdo e Aplicacdo Regulatéria

Ativo Virtual (AV)

E a representacéo digital de valor que pode ser negociada
ou transferida eletronicamente e utilizada para a realizacéo
de pagamentos ou com proposito de investimento.

Regime de Exclusdo (Lei
14.478/2022)

N&o sdo incluidos na definicdo de Ativo Virtual, para fins da
Lei: Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros cuja emissao,
escrituracdo, negociagao ou liquidagdo ja esteja prevista em
lei ou regulamento. Também sdo excluidos moeda nacional/
estrangeira, moeda eletronica, e instrumentos que proveem
acesso a produtos/servicos (como utility tokens).

Autoridade Competente

O BCB é o 6rgao responsavel pela disciplina, constituicdo
e funcionamento das sociedades prestadoras de servicos
de ativos virtuais (PSAVs). O BCB também supervisiona as
atividades de custddia e intermediacao de AVs,

Diretriz Acionavel: Se um token se enquadrar como Valor Mobilidrio (dominio da CVM),
ele é explicitamente excluido do regime de Ativos Virtuais da Lei n° 14.478/2022. A
conformidade deve ser primariamente orientada pelas normas da CVM.

ABTOKEN rwa |18



2.Valores Mobiliarios (VMs) Tokenizados
O Dominio Funcional da CVYM

A classificacdo de um token como Valor Mobilidrio (Security Token) no Brasil € regida pela
CVM, que adota uma abordagem funcional.

Conceito Definicao e Aplicagao Regulatoria

Titulo ou contrato de investimento coletivo ofertado
publicamente que gera direito de participacdo, de parceria
ou remuneragao, cujos rendimentos advém do esfor¢o do
empreendedor ou de terceiros.

Valor Mobiliario (VM)

Tokens que, em sua esséncia, sao valores mobilidrios,
pois concedem direitos econdmicos derivados de um
empreendimento, independentemente de sua natureza
criptogréfica. A CVM j& confirmou que a necessidade de
registro dependera de o ativo virtual ser ou ndo um
valor mobilidrio.

Security Token

Inclui ofertas nos termos da Resolugdo CVM ne 88/22
(investimento participativo ou crowdfunding) e Resolugao
CVM n° 160/22 (oferta com prospecto detalhado e registro).
Regime CVM A Resolucao CVM 88, em especial, permite que valores
mobilidrios distribuidos via crowdfunding (especialmente
titulos de securitizagdo) sejam representados como tokens
utilizando Tecnologia de Registro Distribuido (DLT).

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
Tipos Comuns (FIDCs), debéntures, acoes, Certificados de Recebiveis
Tokenizaveis Imobilidrios (CRI), Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio (CDCA), e Nota Comercial.

Viabilidade Econémica e Conformidade: A tokeniza¢do de FIDCs, por exemplo, € um

caso concreto de eficiéncia operacional, transformando cotas e fluxos gerenciados
manualmente em um modelo instantaneo e automatizado via smart contracts, o que
reduz o tempo de liquidagdo de até 10 dias Uteis para instantaneo e o custo de transacao
drasticamente. A estruturacdo desses tokens deve seguir rigorosamente os requisitos
informacionais e de registro da CVM, como aqueles previstos na Consulta Publica sobre a
Resolugao CVM 88, que agora abrange companhias securitizadoras e produtores rurais.
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3. Ativos do Mundo Real (RWAs) Tokenizados

O Lastro e a Fonte do Direito

O conceito de RWA Tokenizado (Real-World Asset Tokenization) ndo é uma categoria
regulatéria autdbnoma no Brasil, mas sim o processo de representacao digital de um ativo
subjacente em uma blockchain. E o ativo real ou financeiro que confere valor e direitos ao

token emitido.

Conceito Caracteristica e Mapeamento Taxondm

RWA Tokenizado

Representa digitalmente a propriedade, direitos econémicos
ou propriedade sobre ativos tangiveis (ex: iméveis,
commodities, arte) ou intangiveis (ex: titulos, acoes,
propriedade intelectual).

Funcao da Tokenizagao

Transforma ativos tradicionais em contrapartes on-chain,
prometendo aumentar a liquidez, a transferibilidade de
ativos e a democratizacdo do acesso a investimentos. Em
imoveis, a propriedade é determinada pela carteira que
detém o ativo, eliminando a necessidade de notérios para
certificar manualmente.

Mapeamento
Regulatério

A natureza juridica do RWA tokenizado determina sua
classificacao legal: Se o RWA subjacente for um titulo de
divida ou de participagao societaria (ex: cotas de FIDC,
debéntures, acbes), o token seréa classificado como Valor
Mobilidrio (Security Token) e estard sob a CVM. Se o token
for uma representacédo de valor, mas nao for um Valor
Mobilidrio, um Ativo Financeiro regulamentado, nem um
NFT, pode se enquadrar como Ativo Virtual (sujeito a Lei
14.478/2022 e regulagéo do BCB).Se o RWA for tokenizado
para manter paridade com moeda fiducidria (ex: stablecoins
lastreadas em titulos ou depdsitos), ele se enquadra em
regulamentagdo especifica, com o BCB sendo o supervisor
principal da estabilidade e reservas.
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coins

O Ecossistema de RWAs
no Brasil

Introducao: Brasil como
Polo de Ativos Digitais
O mercado financeiro global atravessa

uma transformacao estrutural
impulsionada pela tokenizagao de ativos

do mundo real, os Real World Assets (RWAS).

Tokenizar é representar digitalmente, em
blockchain, direitos sobre ativos tangiveis
ou financeiros — como imaoveis, titulos de
divida, commodities e créditos de carbono
— tornando-os programaveis, auditaveis e
negociaveis em tempo real.

A Web3, interpretada como infraestrutura
da economia digital descentralizada,
redefine a funcédo do intermediario
financeiro e introduz novos mecanismos
de governanca e liquidagao. Ao permitir
registros imutaveis e interoperaveis, ela
viabiliza o que o mercado tradicional
ainda trata como conceito: liquidagao
quase instantanea, rastreabilidade e
fracionamento de propriedade.

CONTEUDO PATROCINADO

No Brasil, quatro elementos diferenciam o
cendrio local:

(1) a infraestrutura de pagamentos
instantaneos (PIX), que fornece camada de
liquidacdo universal;

(2) a postura experimental dos
reguladores, com sandbox e learning labs;
(3) a diversidade da economia real,
especialmente crédito privado e
agronegocio;

(4) a maturidade crescente do ecossistema
criptofinanceiro, que cria a ponte entre
moeda fiducidria e ativos digitais.

Esses fatores fazem do pais um laboratério
regulatorio e tecnoldgico singular na
América Latina.

Contexto Global:
A Escalada dos Ativos
Tokenizados

O mercado global de RWAs atingiu
aproximadamente 30 bilhoes de délares
em ativos tokenizados no terceiro
trimestre de 2025, dez vezes o valor
observado em 2022 [1]. A composicao do
estoque reflete concentracédo em crédito
privado e titulos soberanos.
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Valor aproximado

Categoria )

Participacao (%)

Crédito privado 17 bi 57 %

Titulos do Tesouro 7,3 bi 24 %

Commodities 2 bi

Fundos alternativos /

MMFs 29

A infraestrutura do setor evolui em dois
eixos:

(@) redes publicas — como Ethereum,
Stellar e Gnosis — que priorizam
transparéncia, interoperabilidade e acesso
aberto;

(b) redes permissionadas — como Canton
Network e Provenance — voltadas
aintegragdo bancaria, privacidade e
conformidade institucional.

A Provenance lidera o segmento de
crédito estruturado, com cerca de

12 bilhdes de ddlares tokenizados,
enquanto a Canton processa trilhdes

em operacdes de repo entre instituicdes
financeiras [12]. Paralelamente, gestores
globais como Franklin Templeton e
BlackRock expandem fundos tokenizados,
demonstrando economias operacionais
significativas.

A consolidagdo desses padroes tem
implicacdes diretas para o Brasil: 0 sucesso

de qualquer modelo local dependerd

da padronizacdo de metadados
financeiros, da interoperabilidade entre
sistemas e da liquidez on-chain em
moeda local.

Stablecoins BRL e 0
Desafio da Liquidez

A transicdo entre o sistema bancario e as
redes blockchain depende de stablecoins
fiduciarias e infraestrutura de entrada e
saida (on/off ramps).

Em 2024, o mercado brasileiro de
stablecoins atreladas ao real movimentou
aproximadamente 920 milhdes de
dolares, seqgundo estimativas de fundos
locais [3]. Embora o ndmero represente
menos de 0,05% da circulagcdo global, o
potencial é substancial: se apenas 10%

do trade finance e das remessas fossem
tokenizados, o volume poderia atingir 132
bilhdes de ddlares anuais.
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Trés emissores dominam o cendrio
atual: BRZ (Transfero), BRLA (Avenia/
BRLA Pay) e BBRL (Braza Bank), todos
lastreados em reservas fiducidrias com
auditorias periddicas. A liquidez, contudo,
ainda é rasa: o valor total bloqueado
em pools de DeFi com pares BRL ndo
supera 1 milhdo de délares. A falta de
interoperabilidade entre emissores e
protocolos gera ineficiéncia e spreads
elevados.

A adocgédo do PIX como trilha de
liquidacdo instantanea ¢é o diferencial
competitivo do Brasil. Provedores como

El Dorado integram PIX a escrows cripto,
permitindo liquidagdes quase instantaneas
entre usudrios. Essa infraestrutura hibrida
aproxima o pais de um modelo de
tokenized settlement layer com potencial de
exportagao.

Do ponto de vista regulatério, stablecoins
fiducidrias configuram RWAs de base, pois
representam créditos sobre ativos reais
segregados. A uniformizacéo de provas de
reserva e relatérios de auditoria é essencial
para que o mercado ganhe profundidade
e previsibilidade.

O Modelo Internacional:
PHPC e a Licao das
Filipinas

A experiéncia da Coins.ph com a PHPC,
sob regulagdo do Bangko Sentral ng
Pilipinas (BSP), constitui caso de referéncia
para jurisdicdes emergentes. A stablecoin
passou por sandbox de 13 meses e foi
aprovada em junho de 2025, tornando-

se a primeira moeda local tokenizada
regulada do Sudeste Asiatico [9][10].

A PHPC mantém lastro integral em
depdsitos bancérios e instrumentos de
mercado monetério, publica provas de
reserva mensais e opera em redes publicas
(Polygon e Ronin). Cumpre integralmente
exigéncias de AML/KYC, Travel Rule e
governanga segregada.

Para o Brasil, o principal aprendizado é

a convergéncia entre transparéncia
on-chain e conformidade regulatéria. O
modelo filipino demonstra que é possivel
alinhar blockchain publica com exigéncias
prudenciais.

A logica é aplicavel ao futuro Drex, que
pode servir como camada de liquidacao
de stablecoins nacionais, desde que as
politicas de segregagédo patrimonial e
auditoria sigam padréo internacional.

O Projeto “RWA
Sustentavel” do Banco
Central

O Projeto RWA Sustentavel, no ambito
do LIFT Learning (BCB/Fenasbac),
desenvolve padrdes para tokenizacdo de
CPRs e CRAs com atributos ambientais.
Patrocinado pela VERT Capital e Gnosis,
com pesquisa da PUC-Rio, o projeto cria
base tecnoldgica e juridica para emisséo e
negociacao desses titulos em blockchain
publica compativel com Ethereum.

A iniciativa prevé integracao direta com
o Drex como camada de liquidacéo final,
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permitindo rastreabilidade de métricas
ESG — emissbes evitadas, créditos de
carbono e certificagdes.

Se plenamente adotado, o modelo pode
abrir um mercado estimado em 1 trilhdo
de délares em ativos verdes vinculados
ao agronegadcio brasileiro [2][17].

A abordagem envolve duas frentes: uma
regulatéria, que compara melhores
préticas de Unido Europeia, Suica e
Singapura; e outra tecnolégica, voltada
a padronizacdo de contratos inteligentes
e auditorias automatizadas. O objetivo é
reduzir custos de verificacdo e aumentar
transparéncia ambiental e juridica.

Para o Banco Central, o projeto funciona
como ensaio de interoperabilidade entre o
Drex e tokens publicos, com potencial de
inspirar novas diretrizes prudenciais.

O Ecossistema em Acao:
Principais Projetos de
RWA no Brasil

O mercado doméstico de RWAs entrou
em fase operacional. Estimativas setoriais
indicam crescimento anual superior a
20%, impulsionado por tokenizagdes de
crédito privado, iméveis e precatorios.

O RWA Monitor, membro da ABToken,
atua como plataforma de dados
centralizada que consolida emissdes

em diferentes redes e protocolos,
fornecendo indicadores de liquidez,
volumes e emissdes em tempo real.

Essa consolidacéo tem valor estratégico
para reguladores e emissores, reduzindo
assimetrias e custos de compliance.

MERCADO BITCOIN (MB). Conduziu a
maior operagao de RWA do pais até 2025,
com 40 milhoes de délares tokenizados
na Plume Network e plano de alcancar
500 milhdes em 2026 [13].

FOXBIT + LIQI + CONDOCONTA.
Estruturaram o token CONDOO1, lastreado
em recebiveis condominiais, em um
mercado potencial de 1,8 trilhdo de reais [5].

VERT CAPITAL.Além de co-patrocinar

o projeto RWA Sustentavel, anunciou
tokenizacdo de 130 milhdes USD em
crédito agro no XRP Ledger, e 1 bilhdo USD
planejado na XDC Network [7][8].

GNOSIS PAY + PICNIC. Implementaram

0 primeiro cartdo Visa autocustodial com
liquidacao integral on-chain via PIX, um
dos pilotos mais avancados de integracao
entre blockchain e infraestrutura bancaria [6].

BLOCKBR. Fornece infraestrutura
whitelabel para empresas emitirem
ativos tokenizados (CVM 88), oferecendo
biblioteca juridica e APl de emissao [20].

ACURA CAPITAL. Estruturou 1 bilhdo
BRL em precatorios tokenizados, a maior
operagdo do género no pars.

Esses casos ilustram diversidade de modelos
— de securitizacao a infraestrutura de
pagamentos — e reforcam o carater
pragmatico do avanco brasileiro.
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O Ambiente Regulatorio:
Fomento e Desafios

A CVM e 0 BCB adotam abordagem
incremental de aprendizado regulatério.

A consulta publica da Resolucao 88
(setembro de 2025) propde ampliar limites
de captacgéo e incluir emissdo digital como
modalidade formal de oferta publica [16].
O BCB, por sua vez, estrutura o Drex como
infraestrutura de liquidacao final e utiliza

o LIFT Learning para validar modelos de
tokenizagado sob supervisédo controlada.

Essas iniciativas ndo significam
liberalizagdo irrestrita, mas fomento
supervisionado: o regulador testa, mede
e replica.

Para publicos habituados a regulagao
financeira, trés principios séo cruciais:

1. REPRESENTACAO JURIDICA: o token
nao substitui o registro legal do ativo; é
extensdo digital do direito.

2. SEGREGACi\O PATRIMONIALE
GOVERNANCA: emissores e custodiante
devem manter controles verificaveis e
auditorias independentes.

3. ADEQUAGAO DE PUBLICO E
TRANSPARENCIA: ofertas digitais
continuam sujeitas as normas de suitability
e disclosure.

A coordenagao entre CVM, BCB e Receita
Federal tende a evoluir para um marco
unificado de tokenizagao, integrando
registro, tributacdo e reporte eletrénico.

Desafios e Gargalos
a Superar

LIQUIDEZ BRL. O adensamento de pools
de stablecoins é essencial para dar escala e
reduzir volatilidade. A criagdo de mercado

secundario unificado é passo critico.

COORDENACi\O INSTITUCIONAL.
RWAs cruzam competéncias de diferentes
érgaos — BCB, CVM, COFECI — exigindo
harmonizagao de normas e padronizagdo
documental.

PADROES DE AUDITORIA. Adocio de
métricas uniformes para prova de reservas,
governanca e relatérios ESG é requisito
para credibilidade internacional.

INTEGRAGAO DREX. O acoplamento
técnico entre tokens e Drex exigira
especificacéo de janelas de liquidacéo,
reconciliacdo contabil e mecanismos de
contingéncia.

MENSURA(;f\O E TRANSPARENCIA.
A quantificacdo de volumes deve seguir
metodologia publica e base temporal
explicita — essencial para credibilidade
regulatoria.
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O Ambiente Regulatorio:
Fomento e Desafios

A CVM e 0 BCB adotam abordagem
incremental de aprendizado regulatério.

A consulta publica da Resolucao 88
(setembro de 2025) propde ampliar limites
de captacgéo e incluir emissdo digital como
modalidade formal de oferta publica [16].
O BCB, por sua vez, estrutura o Drex como
infraestrutura de liquidacao final e utiliza

o LIFT Learning para validar modelos de
tokenizagado sob supervisédo controlada.

Essas iniciativas ndo significam
liberalizagdo irrestrita, mas fomento
supervisionado: o regulador testa, mede
e replica.

Para publicos habituados a regulagao
financeira, trés principios séo cruciais:

1. REPRESENTACAO JURIDICA: o token
nao substitui o registro legal do ativo; é
extensdo digital do direito.

2. SEGREGACi\O PATRIMONIALE
GOVERNANCA: emissores e custodiante
devem manter controles verificaveis e
auditorias independentes.

3. ADEQUAGAO DE PUBLICO E
TRANSPARENCIA: ofertas digitais
continuam sujeitas as normas de suitability
e disclosure.

A coordenagao entre CVM, BCB e Receita
Federal tende a evoluir para um marco
unificado de tokenizagao, integrando
registro, tributacdo e reporte eletrénico.

Desafios e Gargalos
a Superar

LIQUIDEZ BRL. O adensamento de pools
de stablecoins é essencial para dar escala e
reduzir volatilidade. A criagdo de mercado

secundario unificado é passo critico.

COORDENACi\O INSTITUCIONAL.
RWAs cruzam competéncias de diferentes
érgaos — BCB, CVM, COFECI — exigindo
harmonizagao de normas e padronizagdo
documental.

PADROES DE AUDITORIA. Adocio de
métricas uniformes para prova de reservas,
governanca e relatérios ESG é requisito
para credibilidade internacional.

INTEGRAGAO DREX. O acoplamento
técnico entre tokens e Drex exigira
especificacéo de janelas de liquidacéo,
reconciliacdo contabil e mecanismos de
contingéncia.

MENSURA(;f\O E TRANSPARENCIA.
A quantificacdo de volumes deve seguir
metodologia publica e base temporal
explicita — essencial para credibilidade
regulatoria.
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O Que Observar em 2026
e Além

Os proximos ciclos serdo determinantes
para consolidacdo do ecossistema.

1. PILOTOS E EMISSOES — conclusio
do RWA Sustentével, expanséo de séries
de crédito tokenizado e maturagdo de
integragdes PIX-blockchain.

2. NORMATIZAGAO — revisdo da
Resolucao 88 e definicdo de diretrizes para
mercado secundario e interoperabilidade.

3.INFRAESTRUTURA EDADOS —
avanco de plataformas de monitoramento
como o RWA Monitor, que podem servir
de base para padronizacao de indicadores
de liquidez e emisséo.

O desempenho do Brasil serd medido
menos pelo nimero de tokens emitidos
e mais pela consisténcia dos dados e
previsibilidade institucional.

Da Tese a Realidade

A tokenizacdo deixou de ser hipotese e se
tornou pratica em execucao.

O Brasil reline ingredientes raros:
pagamentos instantaneos, abertura
regulatéria, economia diversificada e
massa critica de emissores.

Se consolidar interoperabilidade entre
stablecoins auditadas, Drex e ativos
estruturados com lastro verificavel, o pais

podera atuar como hub latino-americano
de tokenizacéo, conectando poupanca
doméstica e capitais internacionais a ativos
produtivos.

A promessa nao é ideoldgica; é estatistica:
eficiéncia mensuravel, rastreabilidade e
transparéncia financeira sustentadas

por dados.

Bibliografia

1. Investax. Q3 2025 Real-World Asset
Tokenization Market Report. 2025. https://
www.investax.io/blog/q3-2025-real-
world-asset-tokenization-market-report

2.Terra. Projeto aposta em RWAs
sustentaveis no mercado global. 2025.
https://www.terra.com.br/noticias/
projeto-aposta-em-rwas-sustentaveis-
no-mercado-global

3. Iporanga Ventures. Insights sobre
stablecoins BRL e infraestrutura. 2025.

https://iporesearch.ventures/insights

4. Cointelegraph Brasil. MB lanca token
RWA que paga IPCA +13% e da cashback
em Bitcoin. 2025. https://br.cointelegraph.
com/news/mb-launches-rwa-token-
that-pays-ipca-13-per-year-and-gives-
cashback-in-bitcoin

5. Cointelegraph Brasil. Foxbit

anuncia parceria e cria tokens RWA para
recebiveis de condominios. 2025. https://
br.cointelegraph.com/news/foxbit-

announces-partnership-and-creates-rwa-
tokens-for-condominium-receivables

ABTOKEN rwa | 27



https://www.investax.io/blog/q3-2025-real-world-asset-tokenization-market-report 
https://www.investax.io/blog/q3-2025-real-world-asset-tokenization-market-report 
https://www.investax.io/blog/q3-2025-real-world-asset-tokenization-market-report 
https://www.terra.com.br/noticias/projeto-aposta-em-rwas-sustentaveis-no-mercado-global
https://www.terra.com.br/noticias/projeto-aposta-em-rwas-sustentaveis-no-mercado-global
https://www.terra.com.br/noticias/projeto-aposta-em-rwas-sustentaveis-no-mercado-global
https://iporesearch.ventures/insights
https://br.cointelegraph.com/news/mb-launches-rwa-token-that-pays-ipca-13-per-year-and-gives-cashbac
https://br.cointelegraph.com/news/mb-launches-rwa-token-that-pays-ipca-13-per-year-and-gives-cashbac
https://br.cointelegraph.com/news/mb-launches-rwa-token-that-pays-ipca-13-per-year-and-gives-cashbac
https://br.cointelegraph.com/news/mb-launches-rwa-token-that-pays-ipca-13-per-year-and-gives-cashbac
https://br.cointelegraph.com/news/foxbit-announces-partnership-and-creates-rwa-tokens-for-condominium-receivables 
https://br.cointelegraph.com/news/foxbit-announces-partnership-and-creates-rwa-tokens-for-condominium-receivables 
https://br.cointelegraph.com/news/foxbit-announces-partnership-and-creates-rwa-tokens-for-condominium-receivables 
https://br.cointelegraph.com/news/foxbit-announces-partnership-and-creates-rwa-tokens-for-condominium-receivables 

6. GNOSIS PAY BRASIL. Pdgina oficial.
2025. https://www.gnosispay.com.br/

7. COINDESK. Brazil's VERT Capital to

tokenize USD 1B in RWAs on XDC Network.

29jul. 2025. https://www.coindesk.com/
pt-br/business/2025/07/29/brazil-s-vert-

capital-to-tokenize-usd1b-in-real-world-
assets-on-xdc-network

8. COINDESK. VERT estreia plataforma de
crédito tokenizado no XRP Ledger com
emissao de 130M USD. 23 jul. 2025.

9. COINS.PH. PHPC Whitepaper. 2025.

https://www.coins.ph/en-ph/phpc-
whitepaper

10. LEDGER INSIGHTS. Coins.ph

launches first Philippines regulated
stablecoin. 2025.

11. COINGECKO. 2025 RWA Report. 2025.

12. DIGITAL ASSET - CANTON
NETWORK. PRESS RELEASE. 24 jun.

2025. https://www.canton.network/

13.THE BLOCK. Plume Network and
Mercado Bitcoin to tokenize USD 40M in
RWAs. 12 fev. 2025.

14. TOKENIZA. Materiais institucionais
e comunicados. 2025. https://x.com/
Tokeniza tknz

15. COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. Consulta publica -

Revisdo da Resolucdo 88. set. 2025. https://

www.gov.br/cvm

16. BANCO CENTRAL DO BRASIL /
FENASBAC. LIFT Learning — Projeto RWA
Sustentavel. 2025. https://www.fenasbac.
com.br/lift-learning/

17. RWA MONITOR. A inteligéncia do
mercado de ativos tokenizados no Brasil.
2025. https://rwamonitor.io

18. BLOCKBR. Plataforma institucional.
2025. https://blockbr.com.br/

19. EL DORADO. Infraestrutura de
pagamentos com PIX e escrow cripto.
2025. https://www.eldorado.io/

20. BRAZA BANK. Whitepaper BBRL
Stablecoin. 2025. https://bbrl.io

ABTOKEN rwa | 2



https://www.gnosispay.com.br/
https://www.coindesk.com/pt-br/business/2025/07/29/brazil-s-vert-capital-to-tokenize-usd1b-in-real-w
https://www.coindesk.com/pt-br/business/2025/07/29/brazil-s-vert-capital-to-tokenize-usd1b-in-real-w
https://www.coindesk.com/pt-br/business/2025/07/29/brazil-s-vert-capital-to-tokenize-usd1b-in-real-w
https://www.coindesk.com/pt-br/business/2025/07/29/brazil-s-vert-capital-to-tokenize-usd1b-in-real-w
https://www.coins.ph/en-ph/phpc-whitepaper
https://www.coins.ph/en-ph/phpc-whitepaper
https://www.canton.network/
https://x.com/Tokeniza_tknz 
https://x.com/Tokeniza_tknz 
https://www.gov.br/cvm 
https://www.gov.br/cvm 
https://www.fenasbac.com.br/lift-learning/ 
https://www.fenasbac.com.br/lift-learning/ 
https://rwamonitor.io
https://blockbr.com.br/
https://www.eldorado.io/
https://bbrl.io

Ydroom

Tokenizacao:

CONTEUDO PATROCINADO

a chave para democratizar
investimentos alternativos

*Eduardo Gouvéa

O universo dos investimentos tem
passado por uma intensa transformacao,
com o crescimento de ativos
alternativos e o desenvolvimento de
novas possibilidades de acesso para
investidores. Inclusive, a palavra “acesso”
vem ganhando novos significados e,
em grande medida, isso estd conectado
a unido da tecnologia com o espirito
empreendedor de quem tem levado ao
mercado novas opg¢des, que atendam a
demandas dos mais variados perfis.

Nesse cenario, o conceito de tokenizacdo
de ativos financeiros é um dos que mais
ganha protagonismo. Essa tecnologia

é uma das grandes responsaveis por
transformar ativos antes limitados a
grandes investidores em op¢des ao
alcance de um publico mais amplo.

Como a tokenizacao
abre as portas para
novos investidores

Tradicionalmente, ativos como precatérios,
créditos judiciais ou ativos reais eram
acessiveis apenas a investidores
institucionais, fundos de investimentos

e investidores qualificados. Isso néo era
uma coincidéncia: as barreiras de entrada
eram altas, incluindo custos elevados,
exigéncia de capital minimo e uma rede
de relacionamento ja consolidada.

Com a tokenizagéo, esses ativos passam
a ser representados digitalmente em
plataformas seguras, o que reduz
drasticamente as barreiras de entrada

e permite o fracionamento desses
investimentos em “tokens” digitais,
facilmente negocidveis e acessiveis a um
novo perfil de investidor: de pessoa fisica
‘comum”.

Tenho acompanhado esse movimento

de perto, com meu trabalho na Droom.
Criamos uma estrutura onde o pequeno
investidor pode comprar fracdes de ativos
judiciais, como precatérios, aproveitando-
se da seguranca desse investimento e de
um retorno superior a média do mercado.

Com a tokenizagao, estamos construindo
um mercado em que investidores de
todos os portes tém oportunidades de
acessar retornos historicamente mais altos,
ampliando suas opgdes de diversificacéo e
se expondo a novas classes de ativos.
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Inovacao e seguranca:
um casamento que
torna o mercado mais
acessivel

Ainda existe uma resisténcia inicial

de muitos investidores em relagdo a
tokenizagao, principalmente quando se
trata de ativos como precatorios. Existe
uma visdo equivocada de que sdo ativos
complexos e arriscados.

No entanto, a realidade é outra: esses
ativos oferecem seguranca (por serem
devedores o proprio Estado, por
determinacéo de decisdes judiciais
definitivas) e uma excelente performance
de longo prazo.

A Droom vem liderando essa inovagéo

no Brasil, utilizando a tokenizagao para
criar uma ponte entre a estabilidade dos
ativos judiciais e o investidor comum. Hoje,
qualquer pessoa, com valores a partir de
R$ 1.000 disponiveis para investimento,
pode acessar uma parte desse mercado

e integrar seu portfolio com ativos reais e
confidveis, trazendo um novo olhar para as
possibilidades de diversificacdo.

Por que investir em
ativos tokenizados?

A tokenizacdo cria um novo paradigma
para o investidor. Além da acessibilidade,
ha o potencial de liquidez e de
flexibilidade, uma vez que os tokens
podem ser negociados em plataformas
digitais. O investidor ganha em seguranca
e controle de seus investimentos, ja

que a tecnologia blockchain traz uma
rastreabilidade que ndo se encontra no
mercado tradicional.

O papel da tokenizagdo no mercado de
investimentos é claro: democratizar o
acesso ao mercado de investimentos
alternativos e oferecer aos brasileiros
alternativas de alto potencial, tudo isso,
de preferéncia, em plataformas seguras,
modernas e eficientes, como a que temos
construido no ecossistema da Droom.

O desafio agora é desmistificar esse
universo e mostrar que, com as
ferramentas certas, é possivel transformar
o mercado financeiro e dar poder ao
investidor comum. Afinal, democratizar
investimentos é sinbnimo de justica
financeira.

* Eduardo Gouvéa é fundador
e presidente do Conselho Deliberativo
da Droom Investimentos.

ABTOKEN

RWA | 30




mobiup ™

CONTEUDO PATROCINADO

Nova plataforma RWA Monitor
integra redes blockchain

e eleva a transparéncia no
mercado brasileiro de ativos

tokenizados

RWA Monitor integra multiplas blockchains e organiza dados em tempo real
sobre ativos tokenizados RWAs, posicionando o Brasil como referéncia em

transparéncia e inovacao em RWAs.

O RWA Monitor, plataforma inovadora
de dados on-chain que consolida
informagdes dispersas em um painel
centralizado e interativo, chega ao
mercado para se tornar a principal
referéncia de transparéncia no setor.

A solugdo extrai, organiza e apresenta
dados de multiplos protocolos e
plataformas de tokenizacéo, oferecendo
uma visdo clara, compardavel e estratégica
sobre o ecossistema de ativos do mundo
real (RWAs).

Mais do que uma solugdo tecnoldgica,

o RWA Monitor se consolida como uma
ferramenta estruturante para o mercado,
capaz de revelar em tempo real quais
segmentos ja adotam a tokenizagao,

as redes utilizadas, os padroes de

token empregados e a quantidade

de investidores por ativo, além do
panorama completo dos langcamentos no
mercado nacional. Ao entregar essa visao
abrangente e padronizada, a plataforma

eleva o nivel de governanca, reduz
barreiras de integragcdo e impulsiona a
liquidez dos ativos digitais no Brasil.

Desde sua fase inicial, o projeto ja foi
apresentado a alguns dos nomes mais
influentes do mercado de capitais e de
ativos digitais, e a adesdo foi imediata,
animadora e irrestrita.

Desenvolvido pela Mobiup, o RWA Monitor
ja conta com dados compartilhados por
Foxbit, Ligi, Amfi, Mercado Bitcoin, Dexcap,
Vert-Capital e Dux, além de gestores,
reguladores e emissores que reconhecem
a ferramenta como essencial para a
consolidacdo do mercado brasileiro de
tokenizacéo.

"A receptividade superou todas as
expectativas. Ver grandes players se
engajando e reconhecendo o valor do
RWA Monitor j& no langamento mostra
que o setor ansiava por uma solucao
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desse porte. Estamos entregando néo
apenas tecnologia, mas um ponto

de convergéncia para transparéncia,
confianga e crescimento sustentdvel dos
RWAs no pais’, afirma Rodrigo Caggiano,
co-founder da Mobiup.

Contexto de mercado

De acordo com a Chainalysis (2023), a
demanda por dados on-chain cresce
rapidamente em fungéo da necessidade
de transparéncia, auditoria e gestdo de
riscos em protocolos descentralizados.
No Brasil, o mercado de RWAs j& avanca
mais de 20% ao ano, mas ainda sofre com
a dispersao de informagdes em multiplas
plataformas, dificultando a analise
estratégica e a tomada de deciséo.

Nesse cenario, o RWA Monitor surge como
a vitrine da maturidade do setor, trazendo
beneficios claros:

PARA INVESTIDORES: transparéncia
total, comparabilidade entre emissores
e classes de ativos, reducédo de riscos e
acesso democratizado a oportunidades.

PARA CAPTADORES: visibilidade
ampliada, maior alcance junto a
investidores, inteligéncia competitiva e
reducdo de custos de marketing.

PARA REGULADORES E
ASSOCIACOES: suporte para analises de
risco, acompanhamento setorial e maior
eficiéncia em politicas de governanca.

O langamento do RWA Monitor marca
um passo decisivo para consolidar o
Brasil como polo global de inovagédo em
tokenizagao, alinhando praticas locais
aos padrdes internacionais. A plataforma
permite que emissores, investidores

e reguladores enxerguem o mercado
em tempo real, com dados confidveis e
padronizados, promovendo n&o apenas
transparéncia, mas também confianca
institucional para a entrada de novos
participantes.

“Com o RWA Monitor conseguimos
enxergar o mercado de ativos tokenizados
de forma clara e integrada, agilizando a
tomada de decisdo. E a ferramenta que
faltava para reduzir riscos, aumentar
liquidez e democratizar o acesso a
oportunidades, fortalecendo todo o
ecossistema de RWAs no Brasil’, reforca
Caggiano.

Para mais informagdes sobre o RWA
Monitor, acesse http://rwamonitor.io/.

Para conhecer mais sobre a Mobiup e suas
solugdes, acesse https://mobiup.com.br/.
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CONTEUDO PATROCINADO

A Natureza Juridica dos Tokens
no Ordenamento Brasileiro:
Fronteiras Regulatérias entre
CVM, BACEN e a Regulacao
de Ativos Subjacentes

Rodrigo Caldas de Carvalho Borges

A consolidagdo da tecnologia de

registros distribuidos (Distributed Ledger
Technology - DLT), notadamente a
blockchain, catalisou a “tokeniza¢do’, um
processo de representacao digital de
ativos, direitos e obrigagdes que desafia as
categorias juridicas tradicionais e redefine
as fronteiras dos mercados. O fenébmeno

é transversal, impactando ndo apenas o
mercado de capitais e o sistema financeiro,
mas também, de forma crescente, setores
da economia real, como o agronegécio e o
mercado imobiliario.

A natureza juridica de um token néo é
determinada por seu cédigo-fonte, pela
plataforma em que é emitido ou pela
nomenclatura que Ihe é atribuida, mas sim
pela esséncia econdmica dos direitos que
ele confere ao seu titular. Essa premissa
resulta em um regime regulatério
multifacetado e complexo, cuja principal
fronteira de competéncia se estabelece
entre a Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) e o Banco Central do Brasil (BACEN),
mas que ndo se esgota nessa dicotomia,
exigindo também a observancia da
regulacdo setorial do ativo subjacente.

Para fins de enquadramento juridico-
regulatorio, é imperativo identificar a
funcédo preponderante do token, pois é
esta que determinara o regime juridico
aplicavel e o érgao regulador competente.

« PAYMENT TOKENS (CRIPTOMOEDAS):
Projetados para funcionar como meio
de troca, unidade de conta e reserva

de valor (ex: Bitcoin). Em regra, ndo séo
considerados valores mobilidrios, pois
sua valorizacao decorre da dinamica de
oferta e demanda do mercado, e néo
dos esforcos de um terceiro identificavel.
Sua disciplina primdria esta associada a
regulacdo das prestadoras de servicos de
ativos virtuais (VASPs) pelo BACEN.

« UTILITY TOKENS (TOKENS DE
UTILIDADE): Funcionam como créditos
ou ‘chaves digitais”que concedem ao
detentor o direito de acesso a um produto,
servico ou plataforma especifica. A légica
subjacente é a de consumo e uso, Nao

de investimento passivo com expectativa
de lucro. Em sua forma pura, estao fora

do perimetro da CVM e sob a alcada do
BACEN quando ofertados por VASPs.
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* ASSET-REFERENCED / SECURITY
TOKENS (TOKENS DE VALOR
MOBILIARIO): Representam direitos

de investimento, como participagoes

em empreendimentos, fluxos de caixa
futuros, ou propriedade fracionada

de um ativo com potencial de renda.
Quando configuram um contrato de
investimento coletivo ou qualquer outro
valor mobilidrio, nos termos da lei, atraem
inequivocamente a competéncia da CVM.

+« NON-FUNGIBLE TOKENS (NFTS):
Ativos digitais singulares que certificam
a propriedade de um item Unico,

seja ele digital ou fisico. Quando
representam meramente a propriedade
de um coleciondvel (ex: arte digital)
sem promessa de retorno financeiro
decorrente de esfor¢os de terceiros, ndo
sao valores mobilidrios. Contudo, se os
direitos atrelados ao NFT transbordam
a mera propriedade e passam a conferir
participagdo em rendimentos (aluguéis,
dividendos, revenue share), sua esséncia
econdmica se transmuta para a de um
security token.

A pratica demonstra a existéncia de
tokens que combinam caracteristicas

de utilidade com componentes
econdmicos de investimento. Nesses
casos, a andlise regulatdria se pauta pelo
principio da “substancia sobre a forma™:
se 0 nucleo econdmico da oferta é um
investimento com expectativa de retorno
proveniente do esforco de terceiros, o
ativo serd tratado como valor mobilidrio,
independentemente de seu rétulo.

Nesse contexto, os Liquid Staking Tokens
(LSTs) emergem como uma das categorias

mais complexas. LSTs sdo representagoes
tokenizadas de ativos digitais depositados
em staking em redes de validagao (Proof-
of-Stake), que permitem ao titular manter a
liquidez sobre o ativo enquanto recebe as
recompensas geradas pela rede. A analise
de sua natureza juridica no Brasil, guiada
pelo Parecer de Orientagéo 40, depende
da estrutura da oferta:

1. Modelo Descentralizado Puro: Se o
LST apenas reflete o rendimento gerado
automaticamente pelo protocolo da rede,
sem um emissor ou gestor centralizado
que prometa retornos, ele tende a ser
classificado como um ativo virtual comum,
sujeito a supervisdo do BACEN quando
negociado em VASPs.

2. Modelo Organizado com Promessa
de Rendimento: Se existe um operador,
custodiante ou emissor que capta
recursos, gerencia o staking, e redistribui
os rendimentos, a estrutura assume a
forma de um contrato de investimento
coletivo, atraindo a competéncia da CVM.
A centralizacdo do esforco e a promessa
de gestédo de rendimentos sdo os fatores
determinantes.

A promulgacéo da Lei n° 14.478/2022
e sua regulamentacéo pelo Decreto n°
11.563/2023 representaram um avango
fundamental na organizagdo do setor.

A lei define “ativo virtual” de forma ampla
como “a representacao digital de valor
que pode ser negociada ou transferida
por meios eletrénicos e utilizada para
realizacdo de pagamentos ou com
proposito de investimento”. Contudo, seu
dispositivo mais crucial para a delimitagéo
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de competéncias é o paragrafo Unico

do art. 19, que exclui expressamente

de seu escopo os ativos ja qualificados
como valores mobilidrios pela Lei n°
6.385/1976, preservando integralmente as
competéncias da CVM.

O decreto, por sua vez, designou
formalmente o Banco Central do Brasil
(BACEN) como o érgéo responsavel por
regular, autorizar e supervisionar as VASPs.

O resultado prético dessa arquitetura
normativa é a criagdo de um regime
regulatério residual. A primeira analise

a ser feita sobre qualquer token é se ele
constitui um valor mobilidrio. Em caso
afirmativo, aplica-se o regime da Lei n®
6.385/76, sob a jurisdicdo da CVM. Apenas
na hipdtese negativa, o ativo recai no
perimetro do Marco Legal dos Ativos
Virtuais, sob a supervisdo do BACEN. Uma
mesma plataforma, portanto, pode estar
sujeita a uma dupla regulacdo: como
entidade, necessita de autorizagdo do
BACEN para operar, mas, para listar e
negociar security tokens, deve observar

as regras da CVM para ofertas publicas e
mercados organizados.

O Parecer de Orientacdo CVM 40, de 11

de outubro de 2022, é a pedra angular do
entendimento da autarquia. O documento
consolida a abordagem funcional, focada
na "esséncia econdmica dos direitos
conferidos”ao titular do token, para
determinar seu enquadramento como
valor mobilidrio.

Essa abordagem é conceitualmente
alinhada ao teste de Howey, da
jurisprudéncia norte-americana, que

identifica um contrato de investimento
a partir de quatro elementos: (i) um
investimento de capital, (i) em um
empreendimento comum, (iii) com uma
expectativa de lucros, (iv) provenientes
predominantemente dos esforcos de
terceiros. Embora a CVM néo adote
formalmente o teste, sua analise para
caracterizar um contrato de investimento
coletivo segue a mesma légica material,
focando na realidade econémica da
oferta em detrimento de sua forma ou
nomenclatura tecnoldgica.

Assim, qualquer token que, em sua
substancia, represente uma captacéo de
recursos do publico com promessa de
retorno financeiro atrelado ao esfor¢o

de um empreendedor ou gestor sera
considerado valor mobilidrio e atraido para
a Orbita regulatéria da CVM.

A Resolugao CVM 88, que regula o
crowdfunding de investimento, tornou-se,
por pragmatismo de mercado, o principal
veiculo para ofertas publicas de security
tokens de no Brasil. A norma, que dispensa
o registro de oferta para captagoes até
determinado limite, provou ser um trilho
regulatoério agil para a tokenizagéo de
recebiveis e outros direitos creditorios.

A CVM, reconhecendo essa evolucao, abriu
em 24 de setembro de 2025 uma consulta
publica para reformar integralmente a
resolucdo. A proposta é uma resposta
direta ao crescimento exponencial do
mercado, que saltou de RS 220 milhoes
captados em 2023 para R$ 1,5 bilhdo em
2024, com cerca de 70% desse volume
originado por ofertas de securitizagao,
muitas delas tokenizadas.
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Na prética, o regime da Resolucdo

88 funcionou como um laboratério
regulatorio, permitindo que o mercado
testasse modelos de negdcio.

Por sua vez, a tokenizac¢do de ativos reais,
como imdveis, evidencia que a regula¢do
transcende a dicotomia CYM/BACEN. Em
2025, o Conselho Federal de Corretores
de Imoveis (COFECI) editou a Resolugao
n° 1.551/2025, buscando criar um
regime préprio para “tokens imobilidrios”.
Contudo, em outubro de 2025, a Justica
Federal suspendeu integralmente seus
efeitos em agcdo movida pelo Operador
Nacional do Sistema de Registro
Eletrénico de Iméveis (ONR).

Os fundamentos da decisdo foram claros:
o COFECI extrapolou sua competéncia,
que é restrita a disciplina da profisséo,

e usurpou a competéncia privativa da
Unido para legislar sobre Direito Civil
Registros Publicos (art. 22, 1 e XXV, da
Constituicdo Federal). A tentativa de criar
um “sistema paralelo” de registro a margem
dos Cartorios de Registro de Imoveis, cuja
supervisdo cabe ao Conselho Nacional de
Justica (CNJ), foi rechacada.

Este caso demonstra o trilema regulatério
da tokenizacgdo de ativos reais, que
envolve, de forma cumulativa:

1. O regulador da funcédo do token (a CVM,
se for valor mobiliario);

2. O regulador da infraestrutura de
negociacao (o0 BACEN, sobre as VASPs);

3. O regulador do ativo subjacente (o CNJ,
sobre o sistema de registro imobiliario).

A decisdo judicial representa uma forte
rejeicdo a ideia de que o codigo é alei’,

afirmando a soberania do ordenamento
juridico estatal e confirmando que a
tecnologia é um meio para dar eficiéncia ao
registro de direitos, e ndo para substitui-lo.

Assim, a estrutura regulatoria brasileira
impoe diretrizes claras para os
participantes do mercado:

« Estruturacao e Disclosure: Se a oferta
de um token envolve promessa de
rendimentos provenientes do esforco

de terceiros, deve-se partir da premissa

de que se trata de um valor mobilidrio,
exigindo o enquadramento em um regime
da CVM, conforme normas aplicéveis,

e a elaboracdo de materiais de oferta

com a devida transparéncia sobre riscos,
governanca e fluxos de pagamento.

« Operacao de Plataformas: As VASPs
devem buscar autorizagdo do BACEN

e implementar robustos programas de
Prevencao a Lavagem de Dinheiro (PLD/
FT). Ao negociarem valores mobilidrios,
devem também aderir as regras da CVM
sobre mercados organizados e adequagao
ao perfil do investidor (suitability).

« Ativo Subjacente: Em operagdes
lastreadas em ativos reais, € crucial garantir
que o lastro exista, esteja juridicamente
aperfeicoado e seja oponivel a terceiros
nos registros competentes. O token é a
representacao; o direito material precisa
estar solidamente constituido.

O Brasil construiu um alicerce regulatério
solido e adaptavel — com diversas
limitagbes - para a tokenizagéo, baseado
no principio da funcionalidade econémica.
A divisdo de competéncias, embora
complexa, é clara em seus fundamentos: a
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CVM regula o contetido de investimento;
o BACEN disciplina as infraestruturas
(VASPs) e os ativos ndo mobilidrios; e

os reguladores setoriais, como o CNJ,
preservam a integridade dos direitos sobre
os ativos subjacentes.

Em vez de criar um arcabouco legal
inteiramente novo, o caminho adotado
tem sido o de adaptar as normas
existentes — como demonstra a
pragmaética reforma da Resolu¢do CVM 88
— para absorver a inovacdo tecnolégica
sem renunciar a protecao do investidor e a
seguranca juridica.
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Co Jusloken ﬁ:

Tecnologia torna-se‘chave’
para destravar acesso a

crédito rural

Empresas de servigos financeiros recorrem a parcerias e desenvolvimentos
para melhorar a gestao de riscos e agilizar processos

Marcos Fantin

Empresas que oferecem servigos
financeiros para produtores rurais estao
em uma corrida por diversas solugdes
tecnoldgicas, seja de uso de imagens de
satélite, de inteligéncia artificial ou outras
tecnologias, para melhorar o acesso ao
crédito rural no pafs.

A Broto, plataforma digital de
agronegdcios do Banco do Brasil, é um
desses exemplos. A empresa langou

em parceria com as startups Justoken

e l[degeo um modelo de negdcio que
utiliza o monitoramento por satélites e
a inteligéncia artificial para criar linhas
de crédito aos produtores. Com as
tecnologias, a plataforma mapeia e analisa
areas agricolas, estima produtividades e
calcula riscos.

Voltado a soja e ao milho, o modelo

cruza informacdes de clima e solo com

as imagens captadas para entender em
tempo real o que estd acontecendo nas
dreas mapeadas. Segundo Marco Aurélio
dos Santos, superintendente executivo de
operagoes e tecnologia da Broto, o objetivo
foi criar uma solugédo “para os agentes de

crédito, seguradoras e bancos terem mais
seguranga na hora de oferecer crédito”.

A plataforma ja testou a tecnologia em
15 mil hectares nas regides Sul, Sudeste
e Centro-Oeste no ultimo ano. O modelo
atingiu uma taxa de acuracia de 92% nas
estimativas de produtividade.

Os resultados agradaram, e agora a Broto
quer escalar a solucdo, que deve estrear
oficialmente em novembro. Em dois anos,
a meta é alcancar 7,5 mil produtores
rurais por safra e monitorar 1 milhao

de hectares de dreas agricolas, diz o
executivo da Broto.

Uma nova joint venture entre a
consultoria Datagro e a SpotSat, startup
de monitoramento agricola, vai oferecer
servicos parecidos. A parceria pretende
realizar mapeamento por satélites para
alguns fins, entre eles, o fornecimento de
dados para as empresas que emprestam
crédito rural. O Brasil tem cerca de 6
milhdes de produtores rurais, mas s6 1
milhdo com acesso a crédito’, ressalta José
Renato da Costa, CEO da SpotSat.
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A SpotSat utiliza imagens captadas pela
NASA e pela Agéncia Espacial Europeia,

e uma tecnologia propria utiliza-as para
analisar desde um talhdo ou uma fazenda
até milhares de hectares.

Com as imagens de satélite, é possivel
identificar o tipo de arvore na floresta,
calcular produtividade e riscos, e até
mesmo o potencial de geracao de créditos
de carbono. Eu consigo confirmar se
aquela planta é trigo ou aveia, se é sorgo
ou milho — culturas parecidas que somos
capazes de distinguir’, explica o CEO.

J& outras empresas de crédito estdo
priorizando solugdes com IA para destravar
o crédito rural. Neste més, a Agree, fintech
especializada em crédito para o agro,
estreou 0 "Agree Hub'’, uma plataforma para
acelerar a tomada de crédito, padronizando
cadastros e reduzindo o tempo médio de
andlise de 10 dias para dois dias.

Em testes ha um ano, a ferramenta foi
desenvolvida pela prépria equipe de
tecnologia da Agree. A novidade foi criada
para facilitar a rotina de intermediadores,
como bancos, revendas, cooperativas e
credores, diz Rayssa Melo, cofundadora
da Agree.

Na fase piloto, a startup documentou um
aumento de até 400% na produtividade
e uma redugao de até 80% no tempo de
analise — que segundo Melo, é o grande
gargalo do setor.“Temos um aumento
na eficiéncia que nem dentro de bancos
tém’, diz.

Segundo ela, para levantar todas as
informagdes de um cliente de médio ou
grande porte, um profissional leva cerca
de cinco dias. "Agora, fazemos o mesmo
processo em algumas horas’, afirma Melo.

ABTOKEN rwa | 39




BUNGE

CONTEUDO PATROCINADO

Bunge e Bangkok Produce
Merchandising expandem
parceria para suprimento de
soja livre de desmatamento
rastreada com tecnologia
blockchain

A iniciativa é um marco sem precedentes para o aumento da transparéncia
sobre cadeias de valor de gréos e a conexao de produtos comprovadamente
sustentaveis com mercados onde a demanda por eles esta crescendo.

As companhias também vao colaborar em projetos de agricultura regenerativa
com o objetivo de reduzir as emissdes na cadeia de suprimentos.

Sdo Paulo — Setembro 2025 — A Bunge
(NYSE: BG) e a Bangkok Produce
Merchandising Public Company Limited,
subsididria da Charoen Pokphand Group
(CP Group) acabam de assinar um
memorando de entendimento para uma
parceria estratégica, que marca avango
sem precedentes na transparéncia das
cadeias de commodities agricolas. Apds
testarem com sucesso uma plataforma
blockchain para rastreabilidade de soja
sustentdvel, as empresas adotardo a
inovagao em todos os volumes de soja e
farelo de soja originados pela Bunge no
Brasil e fornecidos a Bangkok Produce
Merchandising (BKP) e a Charoen
Pokphand Foods (CPF) para a produgéo
de alimentos e racdo animal na Tailandia e
outros paises do sudeste asiético.

As empresas também estdo comprometidas
a continuar desenvolvendo solugdes
inovadoras para integracéo profunda de
sistemas voltados a ampliar a visibilidade e a
transparéncia das cadeias de commodities
agricolas sustentaveis, além de colaborarem
em projetos de baixo carbono e amplo
impacto em toda a cadeia de suprimentos,
considerando a meta da CP Group de ser
net zero até 2050 e a ampla experiéncia

da Bunge na conducao de iniciativas
relacionadas a agricultura regenerativa.

Desde 2023, a Bunge e a CP vém se
debrucando em estudos de viabilidade
técnica, operacional e comercial para
cadeias de suprimentos sustentaveis e
digitalmente integradas. No ano passado,
a parceria possibilitou validar a tecnologia
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blockchain para rastreabilidade em um
piloto envolvendo embarque de cerca de
375 mil toneladas de farelo de soja. Com
0 acordo atual, a solucéo passara a ser
adotada em larga escala.

Ambas as empresas esperam que os dados
combinados relacionados a essa operagao
sejam transacionados por meio do
blockchain, o que garante rastreabilidade
digital completa do grao, desde a origem
na fazenda, passando pelo processamento
e transporte, até o destino final. A
imutabilidade dos dados assegurada

pela tecnologia blockchain acrescenta
uma camada adicional de confiabilidade,
ampliando a transparéncia em toda a
cadeia de suprimentos

“Com a plataforma blockchain, estamos
criando uma conexao direta e verificavel
entre a nossa producdo de alimentos e os
clientes finais, fornecendo informagdes
abrangentes sobre as nossas redes de
fornecimento responséveis e garantindo
que cada elo da cadeia contribua para um
futuro mais transparente e confidvel. O
sucesso do piloto nos possibilitou ampliar
nosso compromisso comercial com a CP,
desenvolvendo outras frentes de negdcios,
como a Agricultura Regenerativa’, afirma o
Co-Chief Operating Officer da Bunge, Julio
Garros”.

Para Thiti Lujintanon, CEO da Bangkok
Produce Merchandising,“a parceria
com lideres globais do agronegdcio,
como a Bunge, fortalecerd a cadeia

de suprimentos da CP e garantird que
0 grupo se mantenha competitivo

no mercado global. A ampliacéo da
colaboragéo incluird acesso a solucées

avancadas em logistica, plataformas
digitais e modelos de fornecimento
sustentavel que aumentam a eficiéncia,
reduzem custos e abrem novos mercados
para ambas as partes. Buscamos um
crescimento de longo prazo que possa
gerar valor consistente para nossos clientes
em todo o mundo!

A expanséo da parceria entre as empresas
em 2025 também contemplard um acordo
comercial abrangente, desde as etapas
iniciais das opera¢des, como a aquisicdo
de matérias-primas agricolas estratégicas,
o desenvolvimento conjunto de processos
de compras mais eficientes e melhorias no
transporte, até as etapas finais do processo
nas fabricas de racdo animal da CP na
regiao.

"A originag¢do de produtos no ambito

da parceria seguiréd os protocolos

de verificagdo socioambiental para
fornecedores tanto da Bunge quanto

da CP Group. As duas empresas estao
comprometidas com cadeias de
suprimentos livres de desmatamento em
2025. A plataforma também dé acesso a
informagdes socioambientais das fazendas
de origem, incluindo documentagao

de soja certificada por padrées como a
Round Table on Responsible Soy (RTRS),
quando aplicavel. Esse esforco faz parte
do compromisso do Charoen Pokphand
Group em alcancar uma cadeia de
suprimentos neutra em carbono até 2050",
acrescenta Lujintanon.

"Acreditamos no poder da colaboracao
para criar padrées avangados de
sustentabilidade e a parceria com a CP é
um exemplo de como podemos escalar a
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solucéo e fornecer maior transparéncia e
dados abrangentes para cadeias alinhadas
Com 0 Mesmo proposito que 0 Nosso’,
destaca Pamela Moreira, diretora de
Sustentabilidade da Bunge para América
do Sul.

A plataforma blockchain foi desenvolvida
pela Bunge em parceria com a Justoken,
uma empresa do portfélio da Bunge
Ventures especializada em infraestrutura
blockchain.

A Bunge foi a primeira exportadora global
de commodities a alcancar rastreabilidade
e monitoramento para 100% de suas
compras diretas e indiretas de soja em
areas prioritarias no Cerrado Brasileiro.

A empresa utiliza tecnologia de satélite
de Ultima gerag¢do para monitorar areas
onde o risco de desmatamento é maior.
Atualmente, o sistema cobre 46 mil
fazendas e 36 milhdes de hectares na
América do Sul.
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BE [In]) CRYPTO

Primeira plataforma
blockchain de energia
elétrica chega a Argentina

Aline Fernandes

AYPF Luz e a Justoken anunciaram uma
alianca estratégica para desenvolver

a primeira plataforma digital baseada
em blockchain voltada ao setor elétrico
argentino.

O objetivo é modernizar a comercializagéo
de energia, tornando o processo mais
seguro, transparente e automatizado.

A previséo é que o sistema entre em
operagao ainda em 2025.

PROJETO TEM PREVISAO
DE EXPANSAO

A iniciativa nasce com foco em contratos
de energia renovavel destinados a clientes
industriais do Mercado a Término de
Energias Renovaveis (MATER). No entanto,
0 projeto prevé expansdo para outros
modelos de contratacéo e diferentes
tecnologias. Como, por exemplo, a
possibilidade de exportar a solugao

para outros paises da América Latina. A
expectativa é atrair tanto indUstrias quanto
investidores interessados em novas formas
de participagcao no setor energético.

Entre os principais diferenciais da
plataforma estdo a rastreabilidade em
tempo real da energia contratada, a
tokenizagao dos contratos e a automacgéo

de processos comerciais e administrativos.
Isso deve reduzir custos operacionais,
agilizar relatérios e facilitar, principalmente,
o cumprimento de normas regulatérias.

Além disso, a ferramenta dard acesso

a projetos de energia tokenizados,
permitindo maior participacdo de usuarios
no mercado.

Eduardo Novillo Astrada, CEO e
cofundador da Justoken, classificou a
iniciativa como “um marco histérico

na industria de energia’, destacando a
integragédo entre transparéncia, liquidez e
tecnologia blockchain em uma geradora
como a YPF Luz.

Para Martin Mandarano, CEO da YPF Luz,

0 projeto representa “um avango que
facilitard novas formas de contratacdo e
modernizard o mercado elétrico argentino’.

A parceria também reforca a tendéncia

de digitalizagdo do setor energético,

que busca aliar inovagdo tecnoldgica a
sustentabilidade. Ao unir blockchain e
energia renovavel, a YPF Luz e a Justoken
pretendem abrir caminho para um modelo
mais eficiente, inclusivo e competitivo,
estabelecendo um precedente para o
mercado de capitais energéticos da regido.
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A Tokenizacao como Fator de
Convergéncia Regulatorio:
Proposta de Mapeamento
dos Security Tokens no
Arcabouco CVM e BCB

Nilomar Junior

A tokenizacdo de ativos do mundo

real (RWA) transcendeu a esfera da
especulagao tecnoldgica, emergindo
como uma reconfiguragdo fundamental
da infraestrutura global de mercado.
Né&o se trata meramente de digitalizar
titulos, mas de criar um novo paradigma
de finangas programéveis. Estudos de
mercado corroboram o imperativo
econdmico: o volume de ativos
tokenizados j& superou US 16 trilhdes até
2030, equivalente a aproximadamente
10% do PIB global.

Nesse cendrio de escala e potencial
disruptivo, o principal desafio ndo

reside na viabilidade da Distributed
Ledger Technology (DLT) em si, mas na
harmonizagdo de sua funcionalidade —
caracterizada pela programabilidade via
smart contracts, imutabilidade do registro,
e liquidagdo atomica (Delivery Versus
Payment - DVP) — com o rigor e a protegao
exigidos pelos marcos legais centralizados
do Traditional Finance (TradFi).

O Brasil, ao contrario de jurisdi¢bes
que operam em retardo regulatério,
posicionou-se como um catalisador

dessa inovagdo. O Marco Legal dos
Criptoativos (Lei n° 14.478/2022) forneceu
a fundagéo para a atuagdo coordenada

das autoridades. O Banco Central do Brasil
(BCB), em sua agenda pré-inovagao (que
inclui o Pix, Open Finance e o Drex), e a
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), por
meio de adaptagdes normativas, garantem
que a expansao do RWA no pais ocorra sob
a égide da inovagao responsavel.

A tokenizagdo de ativos financeiros se
destaca pela sua necessidade intrinseca

de seguranca juridica, governanca soélida

e estrita conformidade regulatoria.
Portanto, para o investidor institucional e
0s emissores, a questao central que orienta
este artigo é a correta classificacdo do ativo
tokenizado:

Os Valores Mobilidrios Tokenizados
(Security Tokens) sao aqueles que
conferem direitos de participacao,
parceria ou remuneragao, caindo sob a
competéncia da CVM. A CVM, mantendo
a neutralidade tecnoldgica (Parecer de
Orientagao CYM n°© 40/2022), reitera

que os tokens com natureza de valor
mobilidrio devem seguir integralmente a
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regulamentacao aplicavel (e.g., Resolucdo
CVM 88).

Os Ativos Virtuais (AVs) sdo aqueles
utilizados para pagamentos ou
investimento, excluindo explicitamente
0s VMs e a moeda eletronica, e cuja
supervisdo foi delegada ao BCB (Lei n°©
14.478/2022 e Decreto n° 11.563/2023).

O objetivo deste artigo é fornecer uma
analise meticulosa desse mapeamento
regulatorio, detalhando os caminhos
legais para a emissao de Security Tokens
no Brasil e as exigéncias operacionais
de custédia e compliance impostas

aos intermedidrios, convertendo a
complexidade normativa em diretrizes
claras para a tomada de deciséo.

Premissa Regulamentar:
Neutralidade Tecnolégica
e a Classificacao
Funcional de Ativos
Tokenizados

A tokenizacdo, que é o processo de
representar digitalmente a propriedade

ou direitos sobre ativos tangiveis ou
intangfveis em uma Rede de Registro
Distribuido (Distributed Ledger Technology —
DLT), impoe o desafio de enquadrar esses
novos instrumentos em um arcabougo
normativo preexistente. A abordagem
regulatéria dominante, tanto no Brasil
quanto globalmente, é a da neutralidade
tecnologica. Isso significa que a tecnologia
DLT utilizada — seja blockchain publica ou
permissionada — nao altera o tratamento
legal de um ativo; a classificacao é
determinada pela sua fun¢édo econdmica e
pelos direitos que confere ao detentor.

Em seu Parecer de Orientagao n°
40/2022, a CVM reforcou que os ativos
que se enquadram como valores
mobilidrios (VMs) estao integralmente
sujeitos a regulamentacao aplicavel,
independentemente da tecnologia
empregada.

A. O PRINCIPIO DISTINTIVO
Security Tokens versus Ativos Virtuais

A Lei Federal n° 14.478/2022 (Marco Legal
dos Criptoativos) estabeleceu o primeiro
grande eixo de distin¢do regulatéria no
Brasil. Ela define Ativo Virtual como a
representacao digital de valor utilizada
para pagamentos ou investimento, mas
exclui explicitamente:

i. Moeda nacional, moedas estrangeiras e
moeda eletronica.

ii. Instrumentos que provém acesso a
produtos ou servicos especificos (Utility
Tokens ou App Coins).

iii. Representacdes de ativos cuja emissao,
escrituragdo, negociacao ou liquidagao ja
é regulamentada por lei ou regulamento,
notadamente Valores Mobilidrios e Ativos
Financeiros.

Dessa exclusdo decorre o mapeamento
de competéncias: os Security Tokens

(VMs tokenizados) permanecem sob a
supervisdo da CVM, enquanto os Ativos
Virtuais (AVs) néo classificados como VM,
como muitas stablecoins, caem sob a
alcada regulatéria do BCB, designado pelo
Decreto n° 11.563/2023 como autoridade
supervisora das Prestadoras de Servicos de
Ativos Virtuais (PSAVs).
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B. O CENARIO CVM
Enquadramento e Emissdo de Security
Tokens (Valores Mobilidrios Tokenizados)

A tokenizagédo de valores mobilidrios
no Brasil tem encontrado um caminho
regulatorio claro, ndo através da criacdo
de leis inteiramente novas, mas pela
adaptacdo e utilizagdo de regimes
existentes.

I. O Crescimento do Crowdfunding
Regulado (Resolucao CVM 88)

A principal via de emissdo publica de
Security Tokens de menor porte e de
securitizagdo tem sido o regime de
crowdfunding da CVM.

A Resolugao CVM ne 88/2022 (e a proposta
de reforma subsequente) disciplina a
oferta publica de VMs com dispensa de
registro. Embora originalmente focada

em sociedades empresérias de pequeno
porte, a norma foi expandida, em grande
parte, para acomodar a tokenizagéo:

« Expansao do Escopo: Oficios Circulares
CVM/SSE ne 04/2023 e n° 06/2023
reconheceram a possibilidade de oferta, via
crowdfunding, de tokens representativos de
titulos de securitizagdo (como certificados
de recebiveis e cotas de FIDC). Essa abertura
reflete o crescimento expressivo do volume
captado por esse regime.

« Novos Emissores: A CVM propos a
incluséo de produtores rurais pessoa
natural e cooperativas agropecuarias
como emissores elegiveis, além de
eliminar o limite de faturamento para
sociedades empresarias, ampliando o
universo de ativos tokenizaveis sob esse

rito simplificado.

- Tokenizacdo e Responsabilidade: A
CVM mantém uma visdo agnodstica em
relagdo a DLT. O uso da tecnologia de
registros distribuidos para a representagdo
de VMs ndo mitiga as responsabilidades
da plataforma eletronica de investimento
participativo, que permanece sujeita a
todas as obrigacoes regulatérias da CVM.

Il. A Importancia da Segregacao e Due
Diligence

Em qualquer oferta tokenizada, a
seguranga e a transparéncia séo
precondicdes. A plataforma de tokenizagéo
deve garantir:

1. Integridade do Lastro: Verificar a
existéncia, integridade e unicidade do
lastro do token, confirmando que o ativo
subjacente é real e juridicamente apto a
ser tokenizado.

2. Transparéncia Juridica: O arcabouco
juridico deve vincular o token ao ativo

de forma segura, deixando claro quais
direitos o token confere (e.g., direito de
crédito, participagao societéaria). O uso

de instrumentos legais ja reconhecidos,
como a Cédula de Crédito Bancario (CCB),
é recomendavel para conferir seguranca
jurfdica.

C. O PERIMETRO DO BCB

Regulacao de Ativos Virtuais e PSAVs

O BCB, como supervisor das Prestadoras de
Servigos de Ativos Virtuais (PSAVs), regula
os ativos que ndo séo valores mobiliarios,
focando em questdes de estabilidade,
PLD/FT e protecdo ao consumidor.
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I. Modalidades de PSAV e Requisitos
de Capital

O BCB propés a criagdo de trés
modalidades de PSAVs:

Modalidade

Intermediarias

Atividades Principais

Troca, transferéncia, subscricao, provedor
de liquidez, conta margem, staking.

Capital Social
Minimo

RS 1 milhdo

Guarda e controle de ativos virtuais,

Custodiantes

gestao de chaves privadas

RS 2 milhoes

e informacoes relevantes.

Combinacéo das atividades de

Corretoras

intermediacao e custédia (exigindo
separacao de unidades de negdcio e

RS 3 milhoes

mitigacdo de conflitos).

Acréscimos de Capital: O capital minimo

exigido pode ser acrescido de RS 2 milhdes

Il. Segregacao Patrimonial e Prova de
Reservas (Proof of Reserves)

O BCB estabeleceu a segregagao

patrimonial como obrigagdo inegociavel.

As PSAVs devem segregar os recursos
proprios dos recursos de seus clientes

e manter os ativos virtuais dos clientes
em carteiras distintas das utilizadas para
operacoes proprias.

A politica de segregacdo deve incluir:

Métodos de Prova de Reserva (Proof
of Reserves): Mecanismos utilizados para
demonstrar, de forma inequivoca e
verificavel, que a PSAV possui os ativos
virtuais que afirma ter em nome de seus
clientes.

caso a PSAV pratique operagdes de staking
ou oferte conta margem de ativos virtuais.

Auditoria Independente: Exigéncia de
auditoria independente nos registros e
nos sistemas tecnoldgicos distribuidos, em
bases frequentes, com divulgagdo publica.

A vedacdo ao uso dos ativos de clientes
para operagoes proprias é regra geral,
com excegao para operagoes de staking
ou aquelas realizadas com investidores
qualificados ou profissionais, mediante
anuéncia expressa.

lll. Prevencao a Lavagem de Dinheiro
(PLD/FT) e a Travel Rule

A Lei n® 14.478/2022 incluiu as PSAVs no rol
de entidades sujeitas a Lei n°9.613/1998
(Lei de PLD), exigindo o cumprimento de
obrigagdes como:
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KYC (Know Your Customer): Identificacdo
e verificagdo da identidade do cliente.

Manutencao de Registros: Manter
registros das informagdes sobre as
transacdes realizadas a disposicao do BCB
pelo periodo minimo de cinco anos.

Reporte de Suspeitas: Identificar e relatar
operacdes suspeitas ou irregulares ao COAF.

O BCB estad implementando a Travel Rule,
que exige que o historico de posi¢des de
cada cliente seja capaz de permitir a exata
identificacdo da origem (do remetente)

e do destino (do destinatério) dos ativos
virtuais em cada movimentagéo.

D.CONCLUSAO

O mapeamento regulatério evidencia que
a tokenizacao de ativos no Brasil ja opera
sob marcos definidos. A conformidade
ndo é um obstéaculo, mas um diferencial
competitivo:

i. Emissores de Security Tokens: Devem
priorizar a estruturacado via Resolucéo
CVM 88, garantindo a due diligence do
lastro e utilizando contratos que confiram
seguranca juridica (e.g.,, CCB).

ii. PSAVs: A entrada no mercado exige
a adequacéo de capital minimo e,
crucialmente, a implementacao de
politicas de segregacédo patrimonial
transparentes e auditaveis, com
mecanismos de Proof of Reserves, para
estabelecer a confianca institucional
exigida pelo BCB.

iii. Tecnologia e Compliance: A
tecnologia DLT deve ser utilizada para

automatizar e garantir o cumprimento
regulatorio (Compliance Programavel),
como a implementacao de padroes
ERC-1400 ou ERC-3643 que incorporam
regras de elegibilidade e restricoes de
transferéncia.

A convergéncia entre o Mercado
Financeiro Tradicional e o Tokenized
Finance no Brasil esta sendo moldada
pela aplicagcdo dos principios regulatoérios
existentes, criando um ecossistema mais
eficiente, transparente e seguro.
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Casos de Uso

Apresentaremos a seguir casos reais

de associados que utilizam RWA
em aplicacbes concretas, com foco na solucao
de problemas, ganho de eficiéncia e criacao de
novos modelos de negdcio.
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FACT +FINANCE

A Fact Finance é uma infraestrutura de
dados especializada em fornecer Prova de
Reserva onchain para ativos tokenizados.
Seu modelo operacional resolve o desafio
da verificacdo de lastro no ambiente
digital, conectando smart contracts a
informacdes verificaveis de custodiantes
e instituicdes financeiras, garantindo
rastreabilidade, transparéncia e automacéo
em tempo real sobre o lastro dos tokens.
A Fact Finance oferece uma solucdo de
Prova de Reserva onchain que garante a
rastreabilidade dos ativos do mundo real
(RWA) usados como lastro para tokens.

Com a infraestrutura da Fact Finance,
passa a ser possivel ter atualizacdes mais
frequentes e dinamicas do status do
lastro, visto que ha conexao direta com a
fonte custodiante dos dados. Além disso,

FACT - FINANCE

A Fact Finance transforma a verificacéo

de lastro em uma camada viva da
operacao, de forma continua, programavel
e auditavel. A empresa publica essas
informacdes on chain, com validacdo
continua e visualizacdo em tempo real,
permitindo agdes automadticas, sinalizacao
de eventos criticos e regras programaveis
no préprio contrato inteligente. A

solucdo da Fact Finance é aplicavel a
diversos segmentos do RWA, reforcando

a viabilidade econémica do sistema

ao inserir conflanca e transparéncia no
codigo do ativo.

Os casos de uso da Prova de Reserva
onchain da Fact Finance incluem

stablecoins, fundos de investimento
tokenizados, tokenizacdo imobilidria,

como todos os dados estdo registrados
em blockchain, a Fact Finance possui

um dashboard dindmico que reflete
historicamente a relagdo do total de ativos
tokenizados e seu respectivo colateral
em reserva. A Fact Finance valida saldos,
propriedade e integridade dos ativos
diretamente com custodiantes, e publica
essas informacdes na blockchain com
integragcao aos contratos inteligentes,
permitindo verificacdes publicas,
automagdo e governanga continua.

A capacidade de configurar regras de
compliance diretamente no Smart
Contract, que consultam informacgdes de
status ou inconsisténcias do lastro, faz
com que a¢des automaticas possam ser
executadas, como por exemplo travar
novas emissoes, impedir resgates ou
sinalizar desvios de diferentes casos.

tokenizacao de commodities, crédito
privado e recebiveis tokenizados. Em

cada um desses segmentos, a Fact
Finance garante a integridade do lastro e
a seguranca institucional. Em stablecoins,
assegura que o colateral fiducidrio ou

de ativos seja mantido e publicamente
auditavel. Para fundos de investimento
tokenizados, a empresa confirma a
existéncia dos ativos subjacentes ao fundo.
No setor de tokenizacdo imobilidria, a Fact
Finance verifica a posse e a condicéo legal
dos ativos. Em crédito privado e recebiveis
tokenizados, a empresa confirma a
validade e a existéncia dos direitos
creditérios que servem como colateral
para os ativos digitais.

Saiba mais em: https://fact.finance/
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INvex

A Uinvex é uma plataforma de
investimentos regulada pela Resolucdo
CVM 88 da Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), sendo, portanto,

uma plataforma de crowdfunding. Com
esse respaldo normativo, a Uinvex atua
com o compromisso de democratizar

0 acesso a investimentos de alta
qualidade, estruturados com garantias
reais e lastreados em ativos tangiveis. Seu
modelo busca aproximar investidores

de oportunidades sélidas e acessiveis,
promovendo a diversificacdo de portfélios
e a participacéo direta no financiamento
da economia real.

A empresa origina e estrutura
investimentos disponiveis para o
publico geral em diversos formatos,

wnvex

A Uinvex possui como produtos
investimentos competitivos lastreados
em ativos reais, notadamente nos
setores imobilidrio e de energia solar. A
empresa oferta seus investimentos em
uma plataforma digital disponivel para o
publico em geral, seguindo a regulagao

da Resolugao 88/CVM. Com isso, a

Uinvex promove o acesso democratico a
oportunidades antes restritas ao mercado
institucional, aliando inovagao tecnoldgica,
transparéncia e conformidade regulatdria.

Os casos de uso da Uinvex focam
na originagao e estruturagdo de

como, por exemplo, dividas e equity. Os
investimentos possuem lastro em ativos
reais, tais como recebiveis de receitas de
usinas solares, ativos imobilidrios, dentre
outros. A Uinvex oferta seus investimentos
em uma plataforma digital disponivel para
o publico em geral, sequindo a regulagéo
CVM-88. Em parceria com a B3, a Uinvex
protagonizou um marco no mercado de
capitais nacional ao viabilizar a primeira
negociacao de um token RWA (Real World
Asset) em bolsa. Essa operacdo envolveu

a captagao primaria para investimentos

na Saveon Energia, uma empresa
especializada em energia solar, sequida

da tokenizagao dos contratos por meio de
uma solucao desenvolvida pela propria B3,
garantindo liquidacao financeira via PIX,
rastreabilidade e controle de titularidade.

investimentos em diversos formatos,
como dividas e equity, utilizando lastros
solidos. A Uinvex estrutura investimentos
lastreados em ativos reais, notadamente
recebiveis de receitas de usinas solares

e ativos imobiliarios. A plataforma

foi instrumental na viabilizacdo da
negociacao de um token RWA em bolsa,
demonstrando sua capacidade de
integracao com a infraestrutura tradicional
de mercado, garantindo liquidagao
financeira via PIX, rastreabilidade e
controle de titularidade.

Saiba mais em: www.uinvex.com.br
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ribus

A Ribus é reconhecida como a principal
plataforma RWA no setor imobiliario da
América Latina. A empresa se estabelece
como uma plataforma tecnoldgica de
solucdes imobilidrias inéditas, pautada
em uma fundacgéo solida em principios da
Web3, como transparéncia, determinismo
e seguranca. Sua abordagem é
fundamentalmente inovadora, pois foca
na democratizacdo do acesso ao mercado
imobilirio.

A Ribus uniu a seguran¢a do mundo
digital a robustez do mercado imobilidrio,
utilizando a tecnologia blockchain para
criar solucdes transformadoras. Sua missédo
central é descomplicar e ampliar o acesso

A Ribus atua no Setor Imobiliario e Digital.
A empresa utiliza a tecnologia blockchain
para criar solugdes transformadoras,
aplicando o principio do determinismo
para otimizar e automatizar processos

de transferéncia de propriedade ou

de direitos creditérios imobilidrios. Sua
atuacao esta intrinsecamente ligada aos
principios da Web3, reforcando a busca
por governanga on-chain, seguranca

e integridade do registro no mercado
imobilidrio.

Os casos de uso da Ribus concentram-se
em sua missao de descomplicar e ampliar

de seus usuarios ao mercado imobiliario,
oferecendo flexibilidade e liberdade em
cada iteracdo. Ao utilizar a DLT, a Ribus
endereca as ineficiéncias transacionais
inerentes ao Traditional Finance (TradFi)
imobiliario, que envolvem longos

prazos e custos elevados de cartério e
intermediacéo.

A Ribus, ao se fundamentar em principios
como o determinismo, garante que

as regras de negdcio e os direitos de
propriedade sejam autoexecutdveis e
verificdveis on-chain, aumentando a
seguranca juridica dos ativos tokenizados
e mitigando o risco operacional e de
fraude.

0 acesso de seus usudrios ao mercado
imobilidrio, desenvolvendo solucoes
imobilidrias inéditas. A plataforma RWA

da Ribus permite a tokenizagao de ativos
imobiliarios, facilitando a democratizacdo
do acesso e o fracionamento de ativos de
alto valor. A aplicacdo da DLT garante que a
transparéncia da cadeia de custédia e dos
fluxos de pagamento (como aluguéis ou
amortizacdes) seja mantida, estabelecendo
um novo padrdo de seguranca e
flexibilidade para o investimento imobiliario
na América Latina.

Saiba mais em: www.ribus.io
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A AmFinasceu para liderar a revolucdo que
estd acontecendo no mercado de crédito,
que acumulou um estoque de titulos de
renda fixa corporativa de RS 1,7 trilhdo em
junho de 2025. E a primeira plataforma

do Brasil que recebeu autorizagao da
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM)
para emitir investimentos tokenizados
desses produtos, que sao negociados no
mercado de capitais.

O objetivo da AmFi é facilitar o acesso

ao mercado de capitais por quem tem
produto de alta qualidade, e promover a
diversificacdo da carteira aos investidores.
Para isso, a empresa reduz muito o
tempo e o custo de estruturacdo, o que
faz a rentabilidade média dos produtos
oferecidos por seus parceiros superarem

A plataforma AmFi foi a escolhida por uma
gestora independente de crédito, fundada
por ex-executivos C-Levels, que passaram
por grandes instituicdes financeiras para
viabilizar tokenizacdo, operacdo e gestdo
do primeiro FIDC de ativos financeiros. O

objetivo da gestora era usar tecnologia
de ponta para aumentar a eficiéncia e a
rentabilidade do fundo.

A AmFi atua como um facilitador
essencial na cadeia de securitizacdo. A
empresa trabalha ao lado de originadores
de crédito para estruturar e distribuir
operacdes financeiras lastreadas em

a do mercado tradicional. Para garantir
transparéncia, todos os titulos, como
debéntures de duplicatas, recebiveis de
cartdes e CCBs, passam por auditoria e 0s
dados sao registrados em blockchain.

A AmFi aumenta a seguranca para os
investidores com codificacdo e execucdo
automatica das regras de cada operacao,
correcao de eventuais desvios com
rapidez e precisao, além de atualizacdo
imediata de todos os indicadores,

precos e posicodes, que ficam visiveis na
plataforma e na blockchain.

Algumas carteiras da AmFi possuem
dezenas de milhares de ativos
tokenizados negociados, liquidados e
atualizados diariamente.

recebiveis. A AmFi promove a eficiéncia

na estruturacdo e distribuicao de crédito
no Mercado de Capitais. Essa solucdo
tecnoldgica serve como a base para a
criacao de FIDCs Tokenizados (Fundos

de Investimento em Direitos Creditérios),
convertendo crédito de balanco em ativos
negociaveis de forma eficiente.

Para os investidores, isso se traduz em
acesso a oportunidades antes restritas, com
maior clareza sobre 0s riscos e retornos,
possibilitando alocagdes mais estratégicas e
alinhadas com seus objetivos financeiros.

Saiba mais em: www.amfi.finance
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A NONM é uma plataforma para

a tokenizacdo de direitos autorais
(Propriedade Intelectual). A empresa
oferece uma infraestrutura que converte
direitos autorais em ativos digitais
tokenizados, registrados com timestamp
em blockchain, garantindo transparéncia

e seguranca desde o registro e em toda
a gestdo subsequente.

A infraestrutura da NONM se concentra
em resolver o desafio de prova de
autoria e anterioridade, que é crucial

NO
NM

A NONM atua no setor de Propriedade
Intelectual. A infraestrutura da NONM
converte direitos autorais em ativos
digitais tokenizados. A empresa utiliza o
blockchain para assegurar prova imutavel
e rastredvel de autoria e anterioridade
através do registro com timestamp.

A plataforma da NONM permite que esses
ativos intangiveis, agora tokenizados,
sejam utilizados em diversos casos de

uso no ambito financeiro e de gestao. A

para a valoragédo e a seguranca
juridica da Propriedade Intelectual. Ao
registrar o timestamp em blockchain,
a tokenizacdo assegura prova imutavel
e rastredvel de autoria e anterioridade.
Essa fundacao tecnoldgica é essencial
para que o ativo intangivel ganhe

a robustez necessaria para ser
considerado um RWA confidvel.

A solucao da NONM, além do registro,
viabiliza a gestédo, fragmentacéo e
negociacdo desses direitos autorais.

NONM viabiliza a gestao, fragmentacao

e negociacdo dos direitos autorais. Essa
capacidade de fracionamento aumenta
dramaticamente a liquidez de um ativo
historicamente iliquido. Além disso, a
tokenizacdo permite o uso dos direitos
autorais como garantia (lastro financeiro)
e a criacdo de outros produtos financeiros
com esses ativos.

Saiba mais em: www.nonm.app /
@nonm.app
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O Startups.Investments apresenta um
modelo inovador de investimento

em startups baseado na tokenizacao,
promovendo uma abordagem
descentralizada que redefine a relacéo
entre startups e investidores. A empresa
utiliza a tecnologia para transformar
partes do capital social das startups

em tokens, introduzindo o contrato
inteligente.

O Startups.Investments atua no setor de
Investimento em Startups. A empresa
oferece a tokenizacdo de cotas de
participacdo em startups utilizando

Blockchain. A tokenizacéo é utilizada para
aumentar a transparéncia e acessibilidade
do capital social em startups, mitigando a
iliquidez histérica do Venture Capital em
estagios iniciais.

A plataforma atua com uma vitrine de
startups, disponibilizando um [ndice e,

A solucao da Startups.Investments
envolve a tokenizagdo de cotas de
participagdo (equity em startups)
utilizando Blockchain. A empresa atua no
setor de Investimento em Startups. Este
modelo foi criado pelo fundador Felipe
Vieira. A Startups.Investments oferece
uma plataforma com vitrine de startups.

futuramente, um mercado secundario de
negociacao destas cotas. O modelo de
introducdo do smart contract no capital
social facilita a gestdo e a transferéncia
dos direitos societarios. A empresa utiliza
a tokenizacdo para democratizar 0 acesso
a0 investimento em startups e aprimorar
a liquidez por meio do indice e da criacdo
do mercado secundério para equity
tokenizado.

Saiba mais em:
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block rock

A BlockRock é uma empresa referéncia
em solugdes em blockchain,
comprometida em transformar ideias
inovadoras em realidades digitais. A
missdo da empresa é liderar a construcao
de um futuro onde seguranca,
transparéncia e privacidade sejam

pilares essenciais, conectando pessoas e
empresas de forma eficiente e confidvel.
A BlockRock atua no desenvolvimento de
solucdes personalizadas em blockchain

e também licenciamento de plataformas
White Label.

block rock

A BlockRock atua no setor de
Desenvolvimento de Solugdes em
Blockchain e Consultoria RWA. Seu principal
modelo envolve a transformagao de partes

do capital social das empresas em tokens
através da introdugao do smart contract
no contrato social, conferindo o méximo
nivel de determinismo juridico as regras de
governanga on-chain do ativo.

No principal modelo de RWA, a BlockRock
transforma partes do capital social das
empresas (LTDA, SPE, S.A,, etc) em tokens,
introduzindo o contrato inteligente no
contrato social delas. Essa técnica confere
um alto grau de determinismo juridico e
governanga on-chain ao ativo, garantindo
que as regras codificadas tenham validade
societdria. A empresa possui cases

em varios ramos, Como Incorporagao
Imobilidria, Leildes de Imdéveis, Energia
Solar, Importacgao e Patentes. A BlockRock
também é participante direta do projeto
Startups.Investments.

A empresa oferece solugdes em Blockchain
Privada, Consultoria RWA, On-Ramp &
Off-Ramp de RWA, Smart Contracts, ESG,
Crédito de Carbono, NFTs promocionais e
para arrecadacédo de fundos. A BlockRock
desenvolve solugdes para Incorporacédo
Imobilidria (incluindo o produto
Blockincorp), Leildes de Imdveis, Energia
Solar, Importacéo e Patentes.

Saiba mais em: https://blockrock.com.br/
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Ydroom

A Droom Investimentos é um
ecossistema completo para a
estruturacdo, tokenizagcdo e negociagcdo
de ativos judiciais. A empresa combina
inteligéncia juridica, tecnologia de ponta
e inovacao financeira com o propdsito
de transformar precatérios e direitos
creditérios em investimentos seguros,
liquidos e rentaveis. A Droom atua no
setor de Investimentos em ativos judiciais
tokenizados.

A solucdo de RWA da Droom é a
Tokenizacdo de Ativos Judiciais. A
plataforma da Droom permite a
cessao fracionada digital de ativos

Ydroom

A Droom atua no setor de Investimentos
em ativos judiciais tokenizados,
estabelecendo-se como uma plataforma
completa de tokenizagao que promove
0 acesso democratizado a um mercado
antes restrito. A empresa utiliza o
blockchain para o registro publico
imutavel dos ativos judiciais.

A Droom oferece solu¢ées de RWA que
viabilizam a tokenizacao de precatdrios e
direitos creditérios, permitindo a cesséo
fracionada digital desses ativos para
investimentos. Além da infraestrutura de
tokenizacao para esses ativos, a Droom
fornece funcionalidades complementares

judiciais (como precatérios ou direitos
creditérios), transformando-os em tokens
registrados via blockchain. Este processo
é fundamental para que os investidores
possam adquirir fracbes desses ativos
com valores acessiveis. A tecnologia

é utilizada para conferir seguranca,
transparéncia e registro publico imutavel
as transacoes e ao ativo subjacente,
mitigando riscos de titularidade e fraude
associados ao mercado tradicional
desses créditos. A plataforma, enquanto
infraestrutura, oferece negociagao
simplificada de fracdes tokenizadas, além
de garantir a transparéncia e seguranca
no registro das transagoes.

que reforcam sua autoridade e integracao
no mercado financeiro e juridico. A
empresa oferece consultoria juridica

para FIDCs (Fundos de Investimento

em Direitos Creditérios) e advogados,
auxiliando na estruturacéo de veiculos de
investimento que podem utilizar esses
ativos como lastro. Outra funcionalidade
importante € a estruturagao de solugoes
para endividamento com base em ativos
judiciais. Em resumo, a Droom garante

a transformacéao segura e transparente
de ativos judiciais em RWA liquidos e
negociaveis.

Saiba mais em: droom.com.br
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Peer:-

A PeerBR Recebiveis S.A é uma
empresa especializada no mercado
financeiro e de capitais, com foco em
investimentos, consultoria financeira
e wealth management. A expertise da
empresa se concentra em segmentos
que demandam profunda experiéncia
em regulamentacao e estruturacdo de
veiculos de investimento.

A solucdo RWA central ofertada pela
PeerBR é a Tokenizacao de valores
mobilidrios tradicionais. A empresa atua
na digitalizagdo de titulos de divida
complexos e altamente regulamentados,
garantindo que a tecnologia blockchain
seja aplicada para aprimorar a eficiéncia
do mercado. A tokenizagdo de valores

Peer::

A PeerBR atua no Mercado Financeiro e de
Capitais, especializando-se na Tokenizagcao
de valores mobiliarios tradicionais. A
empresa aplica a tecnologia de tokenizagao
para aumentar a eficiéncia na estruturacéo
e distribuicdo de produtos complexos

do mercado de capitais, como CRIs
(Certificados de Recebiveis Imobiliarios),
CRAs (Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio), CRs (Certificados de
Recebiveis) e Debéntures.

mobilidrios por parte da PeerBR busca a
otimizacdo da estruturacéo e distribuicao
desses produtos complexos do mercado
de capitais.

O foco da PeerBR na digitalizacao de
valores mobilidrios a posiciona como um
player essencial na transicdo do mercado
de securitizagdo para a infraestrutura
on-chain. Ao tokenizar esses ativos, a
empresa endereca desafios de liquidez
e acesso, mantendo o rigor exigido

pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) para ativos que se enquadram

na definicdo de valor mobilidrio. A
tokenizagao de recebiveis e titulos

de divida facilita o fracionamento e a
rastreabilidade da titularidade.

A expertise da PeerBR é fundamental

na aplicacdo do Rigor de Securitizagao
(CVM) ao ambiente digital. Ao tokenizar
titulos de divida de alta complexidade
(como CRIs e CRASs), a empresa garante
que a emissdo e a gestao subsequente
cumpram a maxima aderéncia regulatoria
exigida pela CVM.

Saiba mais em: https://peerbr.com/
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Pebex

A PEBEX opera como plataforma digital
especializada na tokenizagao, negociagao
e gestdo de fundos de investimentos
alternativos. A empresa atua no setor de
Investimentos, dedicando-se a classes de
ativos que incluem Private Equity, Venture
Capital, Infraestrutura e Special Situations.

A solucdo da PEBEX é direcionada a mitigar
o desafio cronico do mercado de capitais
referente a iliquidez e a complexidade na
gestao e transferéncia de cotas de fundos
fechados. Fundos como Private Equity e

=2

Pebex

A PEBEX atua no setor de Investimentos
em Fundos de Private Equity. A empresa
opera sua plataforma digital especializada
na utilizacdo da tokenizacao para injetar
liquidez e facilitar a gestao de fundos
tipicamente iliquidos, um desafio
estrutural do mercado de capitais. Os
casos de uso e os ativos abordados

pela PEBEX concentram-se na gestao e
negociagao de fundos de investimentos
alternativos, que incluem Private Equity,
Venture Capital, Infraestrutura e Special
Situations. Ao focar nesses segmentos,

Venture Capital sdo tipicamente de longo
prazo e com restricdes de resgate (lock-
up), o que limita a base de investidores e
dificulta a gestdo eficiente.

Ao utilizar uma plataforma digital
especializada em Distributed Ledger
Technology (DLT), a PEBEX transforma
ativos tipicamente iliquidos em RWA
fracionaveis e potencialmente mais
liquidos. A tecnologia é aplicada para
otimizar os processos de tokenizacdo e
negociagao desses fundos alternativos.

a PEBEX transforma as cotas de fundos
fechados em RWA mais acessiveis.

A plataforma digital atua como uma
ferramenta fundamental para a
rastreabilidade e governanca dessas
cotas de fundos alternativos, garantindo a
eficiéncia na gestéo de Special Situations
e aumentando a acessibilidade dos
produtos de Private Equity e Venture
Capital. A empresa oferece, portanto,
uma solucdo tecnoldgica para a gestao,
negociacao e tokenizacdo desses fundos.

Saiba mais em: http://www.pebex.com.br
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Perspectivas Futuras

As perspectivas para o mercado de RWAs sdo promissoras, impulsionadas
pela maturagao de tecnologias associadas a tokenizacao e por uma
crescente demanda por eficiéncia, transparéncia e acessibilidade nos
sistemas financeiros e produtivos. A seguir, destacam-se algumas das

principais tendéncias e desafios que moldarao o futuro desse segmento.

Expansao da
tokenizacao para
multiplos setores da
economia

A tendéncia é que a tokenizacdo de

ativos do mundo real transcenda o

setor financeiro, alcangando &reas como
mercado imobilidrio, agronegdcio,

crédito de carbono, energia renovavel e
propriedade intelectual. A incorporacao de
ativos reais a infraestrutura digital permitira
a criacdo de modelos de negécios

mais dinamicos, com fracionamento

de propriedade, liquidez secundaria

e rastreabilidade automatizada via
blockchain.

Adocao crescente por
parte de instituicoes
tradicionais e novos
entrantes

Empresas de tecnologia, gestoras de
recursos, bancos e plataformas reguladas
tém se interessado cada vez mais por
projetos baseados em RWAs, criando
solugdes que combinam seguranca
juridica e eficiéncia operacional. Espera-
se uma maior integragao entre os
ecossistemas tradicionais e digitais,
inclusive com o uso de tokens em

estruturas de crédito, financiamento
de cadeias produtivas e distribuicdo de
produtos de investimento.

Desenvolvimento
regulatorio e
padronizacao de
praticas

Um dos principais vetores de
crescimento serd a evolugdo do ambiente
regulatério, com marcos mais claros

para a emissao, custddia e negociacdo

de ativos tokenizados. Iniciativas de
autorregulacao, certificagdo de emissores
e desenvolvimento de padrbes técnicos e
juridicos comuns também devem ganhar
forca, promovendo maior confianga entre
investidores e participantes do mercado.

Desafios tecnoldgicos e

operacionais persistem
Apesar do avanco, ainda hé desafios

a superar, como a interoperabilidade
entre redes, a orquestracao de garantias
jurfdicas vélidas no mundo fisico e digital,
e a construgdo de interfaces seguras e
acessiveis para o publico em geral. Além
disso, questdes como governanca dos
projetos, auditoria das reservas e mitigagao
de riscos sistémicos continuardo exigindo
atencéo das empresas e dos reguladores.
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Conclusao

A tokenizacdo de ativos do mundo

real inaugura uma nova fase na relagéo
entre economia tradicional e tecnologia.
Ao permitir que bens fisicos sejam
representados digitalmente em redes
blockchain, os RWAs viabilizam formas
inéditas de acesso, negociagao e
financiamento, com ganhos concretos em

agilidade, transparéncia e descentralizacao.

Trata-se de uma mudanca que n&o apenas
moderniza processos, mas propde uma
releitura profunda da maneira como
ativos sao estruturados e inseridos em
ecossistemas econdmicos digitais.

Esse movimento ja comeca a transformar
setores inteiros — seja ao ampliar o
alcance de investimentos, ao facilitar a
rastreabilidade de cadeias produtivas,

ou ao criar alternativas mais simples e
seguras para a gestao de ativos que,
historicamente, enfrentavam entraves
operacionais. Ao digitalizar iméveis,
commodities, recebiveis, créditos de
carbono ou ativos do agro, a tokenizagao
reposiciona o papel da tecnologia como
elo entre eficiéncia e inclusao.

Para que esse cenario se consolide,

é fundamental que o avanco dos

RWAs esteja acompanhado por uma
governanca clara, que una inovagao com
responsabilidade. A adog¢do de padroes
técnicos, auditorias independentes,
registro transparente e mecanismos
eficazes de conexao com o mundo
fisico sdo condi¢bes indispenséveis para
garantir confianca e escalabilidade. E
nesse equilibrio — entre o potencial
transformador da tecnologia e a solidez
das estruturas regulatérias — que o
mercado encontrard sua maturidade.

Mais do que uma tendéncia passageira, 0s
RWAs despontam como um dos vetores
centrais da transformacgao econémica

em curso. Acreditamos que, com didlogo
aberto, colaboracao entre os setores
publico e privado, e foco na integridade
dos processos, sera possivel construir

um ecossistema sustentavel, capaz de
conectar valor, inovagdo e impacto real na
vida das pessoas.

A ABToken manifesta seu agradecimento
a todos que contribufram para este
relevante trabalho e para o fortalecimento
do didlogo regulatério no setor.
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